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基金发行信息

	代码
	217010
	202011

	名称
	招商大盘蓝筹
	南方优选价值

	投资风格
	股票型
	股票型

	发行日期
	2008.5.15—2008.6.16
	2008.5.12—2008.6.13

	发行规模
	不设最高募集目标
	

	股票配置比例
	60-95%
	60-95%，其中对价值股票的投资不低于股票投资比例的80%

	股票投资策略
	采取自下而上的方法，以深入的基本面研究为基础，精选价值被低估、具备长期稳定增长能力的大盘蓝筹企业
	采用“自下而上”的策略，比较上市公司的现有账面资产价值与股票投资价值（调整后P/B，同时考虑ROE指标），在此基础上优选未来价值能够释放（盈利能力持续稳定或处于经营反转，未来两年盈利增长高于GDP增长）的上市公司作为主要投资对象

	基金经理
	黄顺祥先生，经济学硕士，8年证券从业经验，曾任职于深圳华为、招商证券，04及05连续两年入选“《新财富》最佳策略分析师”；06年3月加盟招商基金，08.4.30日始任招商核心价值基金经理，复权单位净值在53只同类可比基金中排名第22
游海先生，工商管理硕士，5年证券从业经历，曾就职于成都市水电局、国信证券、融通基金；06年5月加入招商基金，07.1.5日始任招商安泰系列基金经理，股票、平衡、债券型基金复权单位净值分别在157只同类可比基金中排名第95，78只同类可比基金中排名第55，50只同类可比基金中排名第10
	谈建强先生，经济学硕士，注册会计师，13年证券从业经历。曾任职于上海申华实业、海南港澳国际信托投资公司、中海信托投资公司，主管自营证券、国债投资及信托资金证券投资管理业务。06年9月加入南方基金，06.12.9日始任南方绩优成长基金经理，复权单位净值在234只同类可比基金中排名第27，08.4.14日始任南方高增长基金经理，复权单位净值在238只同类可比基金中排名第163名

	点评与建议
	两只均为股票型基金，均属于风险较高、预期收益较高的基金产品，其预期风险和收益水平高于混合型基金、债券基金及货币市场基金，适合具有较高风险承受能力、并能正确认识和对待基金可能出现的投资风险的中长期投资者。


开放式基金周评

基金净值小幅反弹
上周（5.12—5.16）大盘小幅反弹，反弹幅度上，深圳综合指数幅度稍大，为2.45%，其次是红利指数，弹1.9%，上证综合指数反弹幅度最小，只有0.3%，上证180和上证50的幅度也较小，分别为0.98%和1.04%，可见，整个市场呈现深强沪弱的走势，这也基本是前周的态势。不过毕竟大盘呈现的是上扬态势，所以基金也呈现出反弹，统计显示，17只指数型基金净值平均上扬1.44%，234只股票型基金净值平均上扬1.29%，55只债券型基金净值平均上扬0.15%。

指数型基金中，上周友邦华泰红利ETF指数基金净值涨幅第一，为2.19%，次之是融通深证100和易方达深证100ETF，周净值上扬1.93%、1.91%，而周净值涨幅最小的是万家上证180，涨0.93%，大体与指数表现一致。另外，上周指数型基金中还有一明显特点是，被动型的基金表现较好，增强型的基金表现普遍居后，说明基金的操作并没能跑赢市场。
股票型基金中，上周仅有8只基金净值呈现下跌，其中跌幅最大的是兴业社会责任，跌幅1%，另外前期表现比较好的长盛动态精选和巨田基础行业净值也呈现了微跌，说明目前市场还是有跷跷板效应，上周净值涨幅最大的是上投摩根中国优势，涨3.42%，总之，上投、景顺、融通、鹏华等旗下基金都表现不错，这些都是前周表现居后的基金，也再次说明了市场的跷跷板效应。
债券型基金延续了此类基金的特点，低风险低收益，上周涨幅最大的银河收益净值仅涨1.45%，其余大多基金涨幅不到1%，且涨幅在0.1%的居多，不过由于大盘呈现反弹，所以有股票仓位的债券基金表现稍好。
上周货币市场基金年化平均收益3.16%，比前周略有提高，其中年化收益较高的基金有万家货币、中信现金优势货币、巨田货币，年化收益较低的基金有泰达荷银货币、国泰货币、上投摩根货币A。
展望后市，目前市场虽然有所稳定，但也一直维持着此涨彼消的反弹，显示上涨动力不足，信心恢复需要时间。基金净值仍将跟随市场反复。
基金看市

	
	大盘观点及投资策略

	乐观
	汇添富：由于美国很可能会结束降息，美元可能反弹，这为我国降低通胀提供了较好的国际环境，人民币升值的速度可能也会大为放缓
汇丰晋信/招商基金：随着二季度雪灾对CPI翘尾因素影响的减小，CPI必然会逐步走低
东吴：同时我们也注意到滞后6个月的广义货币也会对通胀产生影响，因此自去年底开始的货币信贷紧缩也将出现显著影响
上投摩根：从影响股市中期趋势的基本面因素来看，一季度企业盈利情况虽然整体水平只有20％左右，但剔除石化等行业后，其他重点行业整体盈利都非常好，譬如机械行业。我们预期全年上市公司企业盈利仍能达到25％左右的水准

	悲观谨慎
	南方：反弹的高度取决于宏观经济形势是否能逐渐向好，宏观调控措施能否逐渐放松
易方达：在经济增长放缓和通胀加剧的背景下，市场对未来经济下行风险的担忧还在增加，外围商品价格继续上涨和整体经济减速，进一步增加了经济政策选择的难度
博时：资源和能源价格扭曲无法长久维系，极限情况下各种补贴终有被耗尽的一天。长期而言价格管制将逐步放开，使价格本身能够发挥市场调节资源分配的指示性作用。对电力、能源价格控制放开之时，上市公司的总体成本水平也将上移，从而影响上市公司净资产收益率水平和总体盈利能力

	配置风向
	诺德：今年要注重获取阶段性的收益。要在经济和政策的不确定中，寻找那些相对确定的行业和企业
鹏华：随着市场逐步回归均衡，围绕07年报及08年一季报引发的结构性调整将成为后期反弹的主基调。近期建议关注银行和地产，这两个板块对宏观数据预期提前做出反应，并且调整幅度较大
博时：继续保持终端零售和上游资源的相对较重配置；同时仍会将一些放在长周期里来看估值已相对合理甚至被低估，且资质良好的上市公司股票放到股票池里。相信在CPI逐渐回落、经济软着陆的形势基本形成的过程中，许多行业将经历价格扭曲的重新纠正和行业结构的重新洗牌，届时将会有更大的实质性投资机会涌现出来


重点基金

	基金类型
	基金1
	基金2
	基金3
	基金4
	基金5

	股票型基金
	国海富兰克林弹性市值
	中信红利精选
	宝盈资源优选
	巨田基础行业
	易方达科讯

	指数型基金
	华夏中小板ETF
	
	
	
	

	封闭式基金
	基金科汇
	基金科翔
	基金金泰
	基金开元
	

	货币型基金
	500万以下资金
	中信现金优势货币
	华夏现金增利
	
	

	
	500万以上资金
	海富通货币B
	银河银富货币B
	
	

	债券型基金
	大成债券AB、C
	易方达债券A、B
	华宝兴业宝康债券
	
	


封闭式基金周评及折价（截至5月16日）

上周33只封闭式基金净值全线上扬，平均幅度1.46%，其中国投瑞银瑞福进取由于有杠杆效应，净值涨幅最大，达到4.99%，基金通乾、基金丰和以2.73%和2.53%的净值涨幅分居第二、三名，净值涨幅较小的基金是基金同益、基金安顺、基金天华，净值涨幅只有0.17%、0.19%和0.34%，不过基金价格表现没有与净值表现一致，例如净值涨幅第一的国投瑞银瑞福进取，价格跌5.65%，净值涨幅居前的基金久嘉、基金鸿阳的价格跌幅也超过3%，瑞银瑞福进取是因为溢价幅度太大，而基金久嘉、基金鸿阳是因为前周涨幅较大，所以上周均有补跌性质，不过总的来讲，由于折价没有足够高的安全边际，所以价格表现不如净值表现，平均下跌了0.65%。截至上周，33只封基平均折价16.59%，比前周有所扩大，具体见表：
	名称
	复权单位净值增长率%
	区间涨跌幅%
	贴水率%
	基金到期日
	剩余存续期（天）
	年化贴水率%
	基金份额（亿）
	基金管理人

	基金科汇
	1.86 
	0.41 
	-5.23 
	2008-12-13
	208
	-9.18
	8
	易方达基金管理有限公司

	基金科翔
	2.48 
	2.07 
	-6.87 
	2008-12-13
	208
	-12.06
	8
	易方达基金管理有限公司

	基金汉鼎
	0.83 
	0.00 
	-7.60 
	2008-12-31
	226
	-12.28
	5
	富国基金管理有限公司

	基金天华
	0.34 
	1.17 
	-11.39 
	2009-7-11
	418
	-9.94
	25
	银华基金管理有限公司

	基金金盛
	0.89 
	0.38 
	-12.20 
	2009-11-30
	560
	-7.95
	5
	国泰基金管理有限公司

	基金裕泽
	2.11 
	-2.97 
	-14.25 
	2011-5-31
	1,107
	-4.70
	5
	博时基金管理有限公司

	国投瑞银瑞福进取
	4.99 
	-5.65 
	21.28 
	2012-7-16
	1,519
	5.11
	30.01 
	国投瑞银基金管理有限公司

	大成优选
	2.03 
	0.40 
	-10.79 
	2012-7-31
	1,534
	-2.57
	46.74 
	大成基金管理有限公司

	基金开元
	0.95 
	-1.88 
	-13.57 
	2013-3-27
	1,773
	-2.79
	20
	南方基金管理有限公司

	基金金泰
	1.49 
	-0.81 
	-22.16 
	2013-3-27
	1,773
	-4.56
	20
	国泰基金管理有限公司

	基金兴华
	0.48 
	-0.70 
	-12.19 
	2013-4-28
	1,805
	-2.47
	20
	华夏基金管理有限公司

	基金安信
	0.92 
	2.17 
	-17.34 
	2013-6-22
	1,860
	-3.40
	20
	华安基金管理有限公司

	基金裕阳
	0.43 
	0.27 
	-19.04 
	2013-7-25
	1,893
	-3.67
	20
	博时基金管理有限公司

	基金普惠
	2.36 
	-0.94 
	-22.99 
	2014-1-6
	2,058
	-4.08
	20
	鹏华基金管理有限公司

	基金泰和
	2.02 
	-0.94 
	-16.22 
	2014-4-7
	2,149
	-2.75
	20
	嘉实基金管理有限公司

	基金同益
	0.17 
	-1.64 
	-21.24 
	2014-4-8
	2,150
	-3.61
	20
	长盛基金管理有限公司

	基金景宏
	1.36 
	0.55 
	-22.79 
	2014-5-5
	2,177
	-3.82
	20
	大成基金管理有限公司

	基金汉盛
	1.33 
	-1.29 
	-19.01 
	2014-5-9
	2,181
	-3.18
	20
	富国基金管理有限公司

	基金裕隆
	1.50 
	2.12 
	-19.75 
	2014-6-14
	2,217
	-3.25
	30
	博时基金管理有限公司

	基金安顺
	0.19 
	1.79 
	-18.37 
	2014-6-14
	2,217
	-3.02
	30
	华安基金管理有限公司

	基金兴和
	1.09 
	-0.29 
	-22.61 
	2014-7-13
	2,246
	-3.67
	30
	华夏基金管理有限公司

	基金普丰
	0.84 
	-0.98 
	-22.85 
	2014-7-14
	2,247
	-3.71
	30
	鹏华基金管理有限公司

	基金天元
	1.18 
	-0.85 
	-19.03 
	2014-8-25
	2,289
	-3.03
	30
	南方基金管理有限公司

	基金金鑫
	0.90 
	-1.83 
	-21.40 
	2014-10-20
	2,345
	-3.33
	30
	国泰基金管理有限公司

	基金同盛
	0.83 
	-0.65 
	-22.52 
	2014-11-5
	2,361
	-3.48
	30
	长盛基金管理有限公司

	基金景福
	1.69 
	-1.39 
	-24.81 
	2014-12-30
	2,416
	-3.75
	30
	大成基金管理有限公司

	基金汉兴
	0.91 
	-0.15 
	-23.87 
	2014-12-30
	2,416
	-3.61
	30
	富国基金管理有限公司

	基金通乾
	2.84 
	0.00 
	-22.09 
	2016-8-28
	3,023
	-2.67
	20
	融通基金管理有限公司

	基金鸿阳
	2.50 
	-3.69 
	-19.69 
	2016-12-9
	3,126
	-2.30
	20
	宝盈基金管理有限公司

	基金科瑞
	0.81 
	-1.09 
	-20.81 
	2017-3-12
	3,219
	-2.36
	30
	易方达基金管理有限公司

	基金丰和
	2.73 
	-0.13 
	-19.32 
	2017-3-22
	3,229
	-2.18
	30
	嘉实基金管理有限公司

	基金久嘉
	2.53 
	-3.55 
	-15.21 
	2017-7-5
	3,334
	-1.67
	20
	长城基金管理有限公司

	基金银丰
	0.53 
	-1.42 
	-21.47 
	2017-8-14
	3,374
	-2.32
	30
	银河基金管理有限公司

	均值
	1.46 
	-0.65 
	-16.59 
	　
	　
	　
	　
	　


 (数据来源：Wind资讯)

5月基金组合

策略认为，由于政策的呵护，5月行情将进入震荡反弹期，预计在3200-4000 点之间震荡的可能性大。在投资上，宜以反弹心态对待，注意把握波段机会，建议重点关注业绩优良、成长性突出、竞争优势明显、近期调整幅较大的一线蓝筹股和二线成长股。从行业景气看，建议重点关注一季度利润增幅比较大的金融服务、采掘、化工、设备制造、新材料等行业中的低市盈率优秀龙头公司。由此，我们5月的基金组合也将重点关注上述行业配置较重历史业绩比较优秀的基金。具体如下：
表：5月基金组合建议

	基金
	比例%
	原因

	开放式基金

	积极型

	华夏中小板ETF
	40
	4月中小板指数跌幅大，博反弹

	富兰克林国海弹性市值
	30
	化工、采掘行业配置均不少，历史表现不错

	中信红利精选
	30
	采掘业配置重，可望有好的表现

	稳健型

	宝盈资源优选
	35
	主要投资具有资源优势的股票，且是新的封转开基金，具有新基金的资产配置优势

	富兰克林国海弹性市值
	30
	化工、采掘行业配置均不少，历史表现不错

	华宝兴业宝康债券
	30
	主要投资债券和进行新股申购，风险较低，基金评级不错

	保守型

	巨田基础行业
	40
	采掘业配置不错，且基金规模小，容易操作

	华宝兴业宝康债券
	30
	主要投资债券和进行新股申购，风险较低，基金评级不错

	中信现金优势货币
	30
	货币市场基金，近段收益不错

	封闭式基金

	基金科翔
	50
	08年底即将到期的小基金，市场表现活跃

	基金金泰
	50
	4月底折价20.01%，在同期基金中最大，安全边际高



2008年5月19日   广发证券经纪业务总部
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