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基金随大盘呈现调整
本周（11.1—11.7）上证指数未能突破6000点大关，并且在周边股市的拖累下重拾跌势。上证综合指数下跌5.93%，深圳成份指数下跌6.65%。由于大盘的下调，本周基金呈现调整行情。17只指数型基金净值平均下跌5.4%，225只股票型基金净值平均下跌4.3%，33只债券型基金净值平均下跌0.19%。
本周指数型基金华夏中小板ETF跌幅最小，周净值下跌3.01%。友邦华泰红利ETF跌幅最大，周净值下跌7.41%。不过，基金跌幅都在相应指数附近。
股票型基金本周由于大盘的下跌，保本型和混合型基金表现较好，其中嘉实浦安保本本周净值还上扬了2.6%，而其它跌幅小的基本都是混合型基金。因为股票配置比例较小，这部分基金得以回避了风险。本周净值下跌幅度最大的基金是宝盈策略增长，周净值下跌8.04%，其次，景顺，鹏华、融通旗下基金表现也不佳，主要是本周的调整主要来自权重指标股。
债券型基金本周成了风险的避风港，周净值呈现上扬的基金共有17只，占了债券型基金的一半。其中华宝兴业宝康债券、博时稳定价值债券A、B周净值上扬幅度还超过了2%，这些基金股票配置比例都较小。而股票配置比重大的南方避险增值、国投瑞银融华债券则列在了净值跌幅的前列，幅度超过2%。
本周货币市场基金年化平均收益6.90%，比上周有所降低。其中年化收益较高的有海富通货币B、海富通货币A、中信现金优势货币、巨田货币，年化收益超过10%。而年化收益较低的有申万巴黎收益宝货币、招商现金增值、长城货币等，年化收益不到4%，可见分化还是相当大的。
展望后市，本周大盘已经历了较为深幅的下调，估计继续下跌空间不大，金融、地产由于人民币升值和业绩的超预期增长仍是值得重点关注的品种，继续建议关注相应基金。另外，在大盘调整的背景下，可相应加大债券型、混合型基金的配置。
基金看市

	
	大盘观点
	投资策略

	上扬
	申万巴黎：在资金面最紧张的时候大盘都没有出现大幅度下跌，一旦资金面恢复正常，大盘将再创历史新高
	申万巴黎：—看好大型国企公司



	震荡
	易方达：随着股指期货制度和技术准备的完成，意味着股指期货距离正式推出已经进入倒计时，管理层考虑到稀释银行为代表的金融股在股指中的过大权重，必然推进中石油、中铁工程、中海集运、中煤能源等大盘股的加速发行、上市，而这同时意味着新股发行、扩容方面在11月份预计压力仍然较大。而从微观层面分析，企业盈利增速可能放缓，如果盈利增速不能达到市场预期，市场的整体估值水平会受到将大影响。总体而言，尽管市场长期向好的逻辑和趋势并没有改变，但市场波动将会加剧，上升斜率将明显趋缓
巨田：由于股指正处于高位，股票估值也逐渐失去吸引力，况且股票供应正以前所未有的速度增长，大型国企将加速上市，股指期货的推出也指日可待，QDII资金分流效应终将显现，市场需要进一步振荡分化

融通：短期由于市场资金供给受到抑制，加之业绩催化因素不明显，市场可能会继续呈现震荡走势
	巨田：受到人民币持续升值预期甚至加速升值的影响，金融、地产业绩仍将超预期大幅增长。因此预计后市机构仍将坚守对金融、地产为代表的权重股的超额配置
融通：业绩增长明确的蓝筹股仍会有较好表现

	调整
	南方：前期市场已存在很大的估值压力，10 月以后国内外宏观经济和市场面也显现出更多的不确定性，中国经济能否经受外围经济减速的影响，以及后续调控政策方向和力度，无疑需要一段时间观察；此外温总理最近的讲话，也表明中央对资产泡沫问题重视程度明显提高，这对当前阶段依靠资金动量和信心推动的市场无疑是很大的考验。因此我们判断市场还需经历较长时间和较大空间的调整期
国投瑞银：市场进入调整市道中，下跌的直接动因可能来自于政策面、外围市场影响，但根本原因仍在于估值偏高后的内在调整要求
汇添富：A股市场经历了连续四个月上涨之后，调整压力日渐加大，特别是企业盈利、估值水平以及市场环境决定了现阶段的风险远大于收益
	南方：保持低仓位，均衡配置，寻找合理估值的中小市值成长股

国投瑞银：关注人民币升值、央企整合、大蓝筹回归等主题
汇添富：投资优质企业，避免不确定性


重点基金

	基金类型
	基金1
	基金2
	基金3
	基金4
	基金5

	股票型基金
	南方绩优成长
	景顺长城内需增长2号
	景顺长城鼎益
	新世纪优选分红
	博时第三产业成长

	
	诺安股票
	大成积极成长
	汇添富优势精选
	融通行业景气
	广发策略优选

	指数型基金
	易方达上证50
	华夏上证50ETF
	银华道琼斯88精选
	
	

	封闭式基金
	大成优选
	基金科瑞
	基金裕隆
	基金裕泽
	基金景宏

	货币型基金
	500万以下资金
	银河银富货币A
	汇添富货币A
	
	

	
	500万以上资金
	银河银富货币B
	汇添富货币B
	
	

	债券型基金
	南方避险
	国投瑞银融华债券
	南方宝元
	
	


封闭式基金折价（截至11月7日）

	名称
	收盘价
	单位净值
	贴水率%
	基金到期日
	剩余存续期（天）
	年化贴水率%
	基金份额
	基金管理人

	基金兴安
	
	4.2564
	
	2007-12-29
	51
	
	5
	华夏基金管理有限公司

	基金景阳
	
	4.2019
	
	2007-12-31
	53
	
	10
	大成基金管理有限公司

	基金科讯
	
	3.5617
	
	2008-1-11
	64
	
	8
	易方达基金管理有限公司

	基金融鑫
	3.334
	3.5598
	-6.34 
	2008-2-4
	88
	-26.31
	8
	国投瑞银基金管理有限公司

	基金鸿飞
	3.228
	3.5076
	-7.97 
	2008-4-14
	158
	-18.41
	5
	宝盈基金管理有限公司

	基金科汇
	4.188
	4.6207
	-9.36 
	2008-12-13
	401
	-8.52
	8
	易方达基金管理有限公司

	基金科翔
	4.596
	5.1131
	-10.11 
	2008-12-13
	401
	-9.21
	8
	易方达基金管理有限公司

	基金汉鼎
	2.027
	2.3494
	-13.72 
	2008-12-31
	419
	-11.95
	5
	富国基金管理有限公司

	基金天华
	2.19
	2.6746
	-18.12 
	2009-7-11
	611
	-10.82
	25
	银华基金管理有限公司

	基金金盛
	3.815
	4.2563
	-10.37 
	2009-11-30
	753
	-5.03
	5
	国泰基金管理有限公司

	基金裕泽
	3.04
	3.728
	-18.45 
	2011-5-31
	1,300
	-5.18
	5
	博时基金管理有限公司

	基金开元
	2.482
	3.1098
	-20.19 
	2013-3-27
	1,966
	-3.75
	20
	南方基金管理有限公司

	基金金泰
	2.865
	3.9056
	-26.64 
	2013-3-27
	1,966
	-4.95
	20
	国泰基金管理有限公司

	基金兴华
	2.95
	3.7113
	-20.51 
	2013-4-28
	1,998
	-3.75
	20
	华夏基金管理有限公司

	基金安信
	2.476
	3.4152
	-27.50 
	2013-6-22
	2,053
	-4.89
	20
	华安基金管理有限公司

	基金裕阳
	2.81
	3.7376
	-24.82 
	2013-7-25
	2,086
	-4.34
	20
	博时基金管理有限公司

	基金普惠
	2.855
	3.9343
	-27.43 
	2014-1-6
	2,251
	-4.45
	20
	鹏华基金管理有限公司

	基金泰和
	2.717
	3.3828
	-19.68 
	2014-4-7
	2,342
	-3.07
	20
	嘉实基金管理有限公司

	基金同益
	2.26
	3.1488
	-28.23 
	2014-4-8
	2,343
	-4.40
	20
	长盛基金管理有限公司

	基金景宏
	2.506
	3.4595
	-27.56 
	2014-5-5
	2,370
	-4.24
	20
	大成基金管理有限公司

	基金汉盛
	2.577
	3.5947
	-28.31 
	2014-5-9
	2,374
	-4.35
	20
	富国基金管理有限公司

	基金裕隆
	3.065
	3.8675
	-20.75 
	2014-6-14
	2,410
	-3.14
	30
	博时基金管理有限公司

	基金安顺
	2.239
	3.0887
	-27.51 
	2014-6-14
	2,410
	-4.17
	30
	华安基金管理有限公司

	基金兴和
	2.231
	3.1207
	-28.51 
	2014-7-13
	2,439
	-4.27
	30
	华夏基金管理有限公司

	基金普丰
	2.245
	3.1485
	-28.70 
	2014-7-14
	2,440
	-4.29
	30
	鹏华基金管理有限公司

	基金天元
	2.479
	3.3013
	-24.91 
	2014-8-25
	2,482
	-3.66
	30
	南方基金管理有限公司

	基金金鑫
	2.312
	3.2323
	-28.47 
	2014-10-20
	2,538
	-4.09
	30
	国泰基金管理有限公司

	基金同盛
	2.054
	2.893
	-29.00 
	2014-11-5
	2,554
	-4.14
	30
	长盛基金管理有限公司

	基金景福
	2.251
	3.1544
	-28.64 
	2014-12-30
	2,609
	-4.01
	30
	大成基金管理有限公司

	基金汉兴
	1.759
	2.5775
	-31.76 
	2014-12-30
	2,609
	-4.44
	30
	富国基金管理有限公司

	基金通乾
	2.442
	3.3617
	-27.36 
	2016-8-28
	3,216
	-3.11
	20
	融通基金管理有限公司

	基金鸿阳
	1.799
	2.4733
	-27.26 
	2016-12-9
	3,319
	-3.00
	20
	宝盈基金管理有限公司

	基金科瑞
	3.22
	4.1666
	-22.72 
	2017-3-12
	3,412
	-2.43
	30
	易方达基金管理有限公司

	基金丰和
	2.35
	3.0014
	-21.70 
	2017-3-22
	3,422
	-2.31
	30
	嘉实基金管理有限公司

	基金久嘉
	3.494
	4.2871
	-18.50 
	2017-7-5
	3,527
	-1.91
	20
	长城基金管理有限公司

	基金银丰
	1.542
	2.172
	-29.01 
	2017-8-14
	3,567
	-2.97
	30
	银河基金管理有限公司

	国投瑞银瑞福进取
	1.32
	1.393
	-5.24 
	
	
	
	30.01 
	国投瑞银基金管理有限公司

	大成优选
	1.073
	1.246
	-13.88 
	　
	　
	　
	46.74 
	大成基金管理有限公司


(数据来源：Wind资讯)

11月基金组合

	开放式基金

	　积极型　

	基金
	比例%
	原因

	南方绩优成长
	40
	金融、地产占基金净值的45.98%

	景顺长城鼎益
	30
	金融、地产配置大，过往业绩不错

	广发策略优选
	30
	金融地产配置较多，历史业绩优良

	稳健型

	博时第三产业成长
	40
	金融、地产占比大，食品饮料占比也大，具有防御性

	融通动力先锋
	30
	重点行业配置集中且均衡，基金规模适中，易于管理

	鹏华动力增长
	30
	混合型基金，历史业绩不错，金融地产配置比例较大，且较为均衡

	保守型

	广发稳健增长
	40
	混合型基金，股票投资上限65％，有利于抵抗风险

	新世纪优选分红
	30
	食品饮料行业配置比重较大，有一定防御性

	诺安价值增长
	30
	整体行业配置较为均衡

	封闭式基金

	基金科汇
	50
	截至07年中，可供分配基金份额收益达1.55元，潜在分红收益大

	基金科瑞
	50
	资产配置好，地产占比12.49%，金融占比20.57%，绝对折价幅度也较大



2007年11月9日   广发证券经纪业务总部
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