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"光进铜退"、FTTx 步伐加快，光通信行业趋势向好
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中国网通公布 150 亿的“光进铜退”的战略计划 
中国网通公司日前发布公告称，公司正计划对国内部分地区铜缆网

络进行改造，新增网络将使用光纤以提升网络质量，该计划预期投

资 150 亿元。为了实现 2010 年前成为中国领先宽带多媒体服务提供

商的战略目标，网通将于 2008 年起实施这项工程，计划在 3-5 年实

施完毕。 

中国电信集采 EPON 设备，标志 FTTx 市场开始启动。 

上半年中国电信集采 4 万线 EPON 设备，中国网通近期也将进行相

关集采，集采标志国内 FTTx 市场开始启动，目前 FTTB 的成本已经

与 ADSL 接近，FTTx 的步署已经进入经济可行阶段。中国电信认为

在 09 年将会进入大规模建设阶段。 
移动替代固网竞争压力，固网运营商加大宽带接入网投资。

由于国内电信重组和 3G 牌照发放的不确定，固网运营商又面临移动

对固话的替代，为增加卖点，提高用户 ARPU 值，固网运营商当务

之急只能做好业务转型和具有战略业务意义的宽带接入网的投资，

宽带接入技术无论是选择 VDSL 还是 FTTx 的技术，都需要大幅缩短

铜缆距离，光纤使用量将会大幅提升。 

“三网融合”业务应用仍面临政策障碍，但全球的发展趋势

不可阻挡，未来国内将会顺应产业的发展趋势。 
虽然推动 FTTH 发展，需要高带宽的业务如 IPTV 业务、三网融合业

务发展受到国内行政管理体制和政策方面的壁垒，目前仍难以实施，

但我们认为“三网融合”是全球电信媒体产业的发展趋势，中国预

计将会顺应全球产业发展的趋势，预计未来出台的《电信法》中将

会对“三网融合”的问题进行明确。 

光通信相关公司将会在 FTTx 发展中获益明显，建议关注。

建议关注主营业务为光通信的烽火通信（600498），关注其 FTTH、

与腾仓的预制棒合作项目、光纤产能扩张等；同时关注室内软光缆

竞争力突出及资产注入预期的亨通光电（600487）；中天科技

（600522）的光纤光缆业务同样受益于行业回升，关注其海底光电

缆的技术与业务突破及明年的定向增发。 
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广发证券——行业投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，行业指数优于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，行业指数相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，行业指数弱于大盘 10％以上。 
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