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每日策略分析
大盘小幅振荡,两市成交稳定。盘面观察,银行类品种主动反弹,显示市场多方力量权重股有复苏迹象。从技术形态上看，指数急跌后存在技术性反抽,恐慌过后的放量将是市场短期碰底的显著特征。预计后市仍反复震荡,5200点一带有较强支撑。（分析师：游文峰）

重要信息点评
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· 某券商发布银行股走势点评：短期调整，幅度有限

· 某券商华侨城（000069）深度报告：认为华侨城未来发展前景光明，维持“买入”的投资评级，未来6-12月合理目标价100-120元
· 某券商推出通威股份（600438）公司快报：预计07、08年业绩分别为0.29和0.38，维持“增持-A”评级
· 某券商权证日评，建议投资者远离认沽权证，关注低溢价正股
报告内容

· 某券商发布银行股走势点评：短期调整，幅度有限
主要观点：银行股本次调整幅度低于大盘，调整的主要原因属于市场因素：包括港股在内的周边市场调整；境内监管层对大盘走势的“窗口指导”；而银行业基本面无大变化。未来走势：下调幅度有限（预计再下调10%左右）（1） 银行业08 年盈利增长仍很强劲。较快的贷款增速、平稳略升的净利差、快速增长的中间业务、逐步降低的信贷成本以及两水并轨带来的税负减轻将使08 年银行业净利润增长50%左右。（2） 从估值水平看，银行股仍有潜力。以11 月8 日收盘价计算，14 家上市银行08 年动态市盈率平均为27 倍左右，其中原股份制银行平均为30.6 倍；国有大行为24 倍；城商行平均为32.7 倍。（3） 人民币升值、股指期货、金融创新与综合化经营将助力银行股继续走强。因此，我们认为银行股此次下调仍属短期性调整，预计进一步下调的幅度以10%为限。

【简评】：银行股未来的增长较为明确，且当前的估值水平明显处于市场低端，部分银行股08年动态市盈率更是在25倍左右，建议投资者借市场调整时机，积极挑战持仓结构，增加银行股的仓位比例。（分析师：陈捷）
· 某券商华侨城（000069）深度报告：认为华侨城未来发展前景光明，维持“买入”的投资评级，未来6-12月合理目标价100-120元
主要观点： 1、居民收入水平提高、消费结构升级等为主题公园游客增长提供了强劲动力，未来中国主题公园的发展空间巨大和市场前景光明。2、稳居全国前列的区域经济发展水平、充足和稳定的客源市场、优越和便捷的交通条件，以及适当的空间集聚和良性的市场竞争，这些因素将促使未来华侨城的旅游业务继续快速增长。3、旅游房地产在我国兴起并非偶然，我国旅游房地产具有广阔的发展空间，而未来重点城市的房地产整体价格仍将高企难下。4、华侨城房地产项目储备极为丰富，进入2008年后华侨城房地产项目将重新进入密集结算期，预计房地产业继续保持高速增长态势。5、未来集团公司房地产、酒店等资产将注入到上市公司，这将有助于进一步强化“旅游+房地产”的经营模式，提升公司核心竞争力。若上述资产注入完满实现，将显著提升上市公司业绩和价值（保守估计约新增2008年权益净利润6-7亿元，乐观估计则有望达到近10亿元）6、2008-2009年总股本按13.11亿股计算，我们预测2007-2009年EPS分别为0.63元、1.35元、2.22元（乐观估计则有望分别达到0.63元、1.44元、2.45元），其中，房地产仍为公司最主要的净利来源。我们的盈利预测暂时没有考虑上述集团资产注入。我们提醒投资者注意房地产调控政策（尤其是土地增值税等政策）、主题公园异地移植的风险，此外，房地产结算具有较大的不确定性。
【简评】：11月7日华侨城发布公告称：目前华侨城集团公司已与国务院国资委就通过华侨城推进主营业务整合上市工作的有关问题积极进行沟通，并已获得原则同意。公司整体上市明确后，投资价值进一步提升，建议重点关注。（分析师：陈秋伟）
· 某券商推出通威股份（600438）公司快报：预计07、08年业绩分别为0.29和0.38，维持“增持-A”评级
主要观点：1、前三季度实现营业收入51.4 亿元，营业利润1.89 亿元，净利润1.67 亿元，分别同比增长38%，17%和1.83%。 每股收益0.20 元，与去年持平。 第三季度每股收益0.12 元，比去年同期下降15%。低于市场预期。2、报告期内豆粕价格上涨600元，面对养殖户，公司不可能大幅频繁调价。毛利同比下降0.4个百分点。影响每股收益约0.15元。公司公布了对大宗原料的套期保值制度。3、报告期少数股东损益大幅增加2000万元。公司的并购活动频繁，目前主要并购加工类企业。根据合并报表的相关规定，报告期并购的公司无法并入当期损益中，影响业绩3-4分钱。4、关于通威鱼，总的发展思路还是通过鱼的销售而带动饲料的销售。公司的通威鱼战略发展思路目前还主要是与尽量多的水域养殖场进行投资合作,增加可控水域面积。5、对应的动态市盈率分别为45倍和35倍。考虑到公司的行业地位和有序的新建与收购进程,以及潜在的增发项目, 维持增持-A评级。

【简评】：根据研究员的预测，由于国内超市布局分散和农贸市场顾客的购买力不强，研究员判断由通威鱼带来的业绩不会增加很快。维持公司未来几年复合增长率30%左右，毛利率10%-11%，需要考虑长线持股。（分析师：龙继军）
· 某券商权证日评，建议投资者远离认沽权证，关注低溢价正股
主要观点：1、权证市场价值分析 五粮YGC1溢价率为-13.19%。上证指大幅度下跌，收盘下跌了271.76点，股指收于5330.02点。15只权证的正股表现惨不忍睹，1涨14跌；在沪深两市交易的15只权证也表现不佳，3涨12跌。涨幅最大的是侨城HQC1，跌幅最大的是中集ZYP1。认购权证中，五粮YGC1的溢价率最低，为-13.19%；钢钒GFC1、侨城HQC1、中化CWB1、马钢CWB1的溢价率分别为-4.79%、-4.19%、-3.75%和-3.27%。近期上市的权证国安GAC1和深高CWB1的溢价率保持在很高水平，分别为93.52%和94.19%。这两只权证受制于溢价率太高，未来如果正股没有很好的表现，它们的上涨空间有限，建议投资者规避。认沽权证都处于深度价外状态，潜在风险很大，建议投资者远离认沽权证，远离风险。、2伊利CWB1进入行权期 伊利CWB1从今日至11月14日处于行权期间。目前，伊利股份股票报收28.57元，伊利CWB1处于深度价内，持有人的唯一选择就是行权。侨城HQC1也即将到期，其最后一个交易日是07年11月16日，目前权证溢价率为-4.19%，和正股相比有一定优势，可以考虑作为正股的替代投资品。
【简评】：近期股指暴跌导致权证市场持续低迷，但负溢价认购品种的增多反而提供高安全边际机会，侨城HQC1到期杠杆加大且正股资产注入提高想象空间、五粮YGC1跌幅巨大中期价值显现均可关注。（分析师：韦海生）
0７年四季度（11月）重点关注股票库（分析师：龚贵林）

	股票名称
	股票代码
	所属行业
	预测EPS值
	最新一周综合评级
	　最新估值区间

	
	
	
	06
	07(本周)
	07(上 周)
	08
	
	

	中国石油
	601857
	能源
	0.76
	0.79
	--
	0.94
	持有
	30-50元

	中国神华
	601088
	能源
	0.67
	1.04↓
	1.05
	1.31
	增持
	50-120元

	金晶科技
	600586
	建材
	0.27
	0.68↑
	0.61
	1.11
	增持
	28-38元

	安徽合力
	600761
	机械制造
	0.69
	0.92↓
	0.96
	1.28
	增持
	30-50元

	荣信股份
	002123
	机械制造
	0.79
	1.34↑
	1.27
	2.21
	增持
	70－150元

	中联重科
	000157
	机械制造
	0.95
	1.48↑
	1.2
	1.75
	持有↓
	33－50元

	海螺水泥
	600585
	建材
	0.59
	1.60↓
	1.85↑
	2.3
	持有↓
	48-99元

	双鹭药业
	002038
	药业
	0.40
	0.90↓
	0.91↓
	1.50
	增持↑
	30-48元

	中信证券
	600030
	金融证券
	0.80
	3.18↑
	3.03
	4.04
	增持↑
	70-135元

	中国平安
	601318
	金融保险
	0.82
	2.86
	2.86↑
	3.4
	增持↑
	95-170元

	兴业银行
	601166
	金融
	0.76
	1.64↑
	1.52↑
	2.54
	增持↑
	45-76元

	保利地产
	600048
	地产
	0.6
	1.06↓
	1.30
	2.59
	增持↑
	70-120元

	福耀玻璃
	600660
	建材
	0.61
	0.81↓
	0.85
	1.16
	增持↑
	20-48元

	广船国际
	600685
	机械制造
	0.59
	1.99↓
	2.1
	2.8
	持有↓
	50-95元

	云天化
	600096
	化工
	1.09
	1.15↓
	1.18
	1.45
	持有↓
	35-65元

	招商银行
	600036
	金融
	0.48
	0.84↑
	0.83↑
	1.23
	增持↑
	30-58元

	宝钢股份
	600019
	金属制造
	0.74
	0.80↓
	0.93
	1.13
	持有↓
	10-25元

	中集集团
	000039
	设备制造
	1.25
	0.98↓
	1.11
	1.14
	持有↓
	18-35元

	瑞贝卡
	600439
	消费品
	0.53
	0.72↓
	0.85
	0.99
	持有↓
	30-45.0元

	星新材料
	600299
	化工
	0.56
	1.14↓
	1.2
	1.76
	增持↑
	30-63元

	万科A
	000002
	房地产
	0.30
	0.80↑
	0.72↑
	1.2
	增持↑
	27-45元

	金发科技
	600143
	化工
	0.48
	0.67↓
	0.82
	1.36
	增持↑
	25元-58元

	中兴通讯
	000063
	通讯
	0.84
	1.32↓
	1.57
	1.70
	增持↑
	24元-72元

	大族激光
	002008
	机械制造
	0.25
	0.47↑
	0.45
	0.72
	增持↑
	20元-40元

	大秦铁路
	601006
	交通运输
	0.34
	0.46
	0.46
	0.62
	持有↓
	15元-30元

	烟台万华
	600309
	化工
	0.50
	0.91↑
	0.89
	1.17
	增持↑
	20元-50.0元

	广济药业
	000952
	剔除
	
	
	石油济柴
	000617
	剔除
	


注1: 本股票库依据广发经纪业务总部专职分析师团队季度策略报告、月度组合报告、金管家组合股票及各大研究机构最新研究报告整理。

注2：本股票库原则上采取季度调整及月度微调。以及每周根据研究机构报告跟踪更新数据。

注3：EPS值：即每股收益。

注4：评级栏箭头表示最新一周相对于上周，综合评级的变动情况,分别用↑、→、↓表示。

注5：06年EPS数据均按当前股本进行除权处理。

注6：最新估值区间：绿色字体为近期机构估值修改，蓝色为近期股价已经超越机构预期估值上限。

注7:本月将产品价格出现大幅波动，影响公司经营效益的000952广济药业、估值出现高估的000617石油济柴剔除出库。

     本月新增：新上市权重股601857中国石油.
重点基金

	基金类型
	基金1
	基金2
	基金3
	基金4
	基金5

	股票型基金
	南方绩优成长
	景顺长城内需增长2号
	景顺长城鼎益
	新世纪优选分红
	博时第三产业成长

	
	诺安股票
	大成积极成长
	汇添富优势精选
	融通行业景气
	广发策略优选

	指数型基金
	易方达上证50
	华夏上证50ETF
	银华道琼斯88精选
	
	

	封闭式基金
	大成优选
	基金科瑞
	基金裕隆
	基金裕泽
	基金景宏

	货币型基金
	500万以下资金
	银河银富货币A
	汇添富货币A
	
	

	
	500万以上资金
	银河银富货币B
	汇添富货币B
	
	

	债券型基金
	南方避险
	国投瑞银融华债券
	南方宝元
	
	



[image: image1.png]



2007年11月12日  广发证券经纪业务总部





日  广发证券经纪业务总部
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