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中国船舶(600150.sh) 
 

收购将迅速提高中国船舶盈利能力 
 
刘智   机械行业 研究员 
电话：020-87555888-405 
eMail：lz10@gf.com.cn 

事件： 
中国船舶发布公告称：公司全资子公司上海外高桥造船有限公司拟

向中国船舶工业集团公司收购其所持有的长兴造船 65％的股权。收

购资产价值 22.85 亿元，收购资金由外高桥造船以负债方式落实。 

点评： 
本次收购早在市场预期之内，中船集团 2007 年 5 月曾做出承诺，为

避免同业竞争，在条件成熟时，优先向中国船舶转让中船集团核心

民品造船资产。本次收购不但是中船集团履行承诺进一步提升公司

治理的需要，更是完成中船集团“五三一”奋斗目标的战略需要。 

本次收购完成后，外高桥造船与长兴造船合计拥有岸线超过 2.8 公

里，30 万吨级船坞 4 个，产能将达到 700 万载重吨左右。外高桥将

成为仅次于韩国现代重工的全球第二大，国内最大的造船企业，在

大型散货船、油轮领域的优势进一步加强，国内国际行业地位得到

进一步巩固和提升。 

在外高桥造船的统一运作下，通过采购、销售、生产、研发、人员、

管理、品牌、文化方面的整合，发挥规模经济效应和协同效应，将

进一步提升企业的核心竞争力。 

本次收购在宏观上顺应了造船业向中国转移的国际行业发展趋势，

有利于把握当前我国造船业大发展的历史机遇，在微观上可以实现

协同效应与规模效应的释放，进一步提升中国船舶的利润规模和盈

利能力，为股东创造更多的价值。 

预计长兴造船 2008 年交船 3 艘以上，2009 年交船 9 艘以上，2010

年达产，产量 332 万载重吨。据此初步估算，我们调高升中国船舶

2008、2009 年每股收益至 9.45 元和 16.42 元，并维持原评级“买入”。

风险提示： 

受内外部环境影响，本次收购面临以下风险：行业周期风险、原材

料及配套产品价格波动风险、汇率风险与整合风险。 

 
 

公司评级 

当前价格(元) 291.62

目标价格(元) 480.00

前次评级 买入

 

 

 

股价走势 

 
市场表现 1 个月 3 个月 12 个月

股价涨幅 37.96% 7.48% 864.61%

上证综指 5.92% -5.26% 99.22%

 
 
 

股票数据 

总股本(万股) 66,255.65

流通 A 股 (万股) 13,477.81

主要股东: 

中国船舶工业集团公司

主要股东持股比例 61.06%

流通 A 股比例 20.34%

 
 
 

财务比率 

ROE 21.72%

ROA 8.02%

资产负债率 62.05%

每股净资产(元) 4.69

2006 年报数
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广发证券—公司投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10％以上。 

 

相关研究报告   
中国船舶调研简报－世界造船业格局变化为中国船舶发展提供历史机遇 刘智 2007-11-19 
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本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券股份有限公司认为可靠，但广发证券不对其准确性或完整性做出

任何保证。报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本

报告的内容而引致的损失承担任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告

做出决策。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析

方法，并不代表广发证券或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，

可随时更改且不予通告。 

本报告旨在发送给广发证券的特定客户及其它专业人士。未经广发证券事先书面许可，不得更改或以任何方式传送、

复印或印刷本报告。 


