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每日策略分析
大盘在3700点附近反复震荡,两市成交略有减少。盘面观察,周二大盘大幅低开后宽幅震荡,市场进入震荡期，指标股中国石油及中信证券在盘中都大幅拉升,但随后走势回软对大盘构成明显压力。由于大盘反弹超过20%,许多个股回升幅度超过30%,获利套现压力有所加大。预计后市可能将进一步消化抛压,在4000点之前需要反复震荡抬升市场成本。（分析师：游文峰）
重要信息点评
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· 某券商发布房地产开发行业研究
报告内容
· 某券商发布房地产开发行业研究
主要观点：从数据看，4月份北京市场1手房在供应激增后成交量的并未出现大幅攀升，我们认为，这一方面可能是因为统计的供应量反映的是政府批准预售的面积，与开发商实际推盘时间存在一定的时滞；另一方面也反映了北京市场居民的观望情绪并未完全消除。我们延续前期的判断，由于北京市场供应结构相对分散，开发商资金情况和心态相对较好，而市场刚性需求依旧比较旺盛，因此，短期内市场仍可能处于高位盘整状况，价格呈现滞涨；上海市场不管是商品房还是普通商品房，都已基本回升到去年同期的水平，我们维持对上海市场的判断，认为，未来价格将保持稳定，成交量将逐步上升；深圳市场呈现下跌量增的局面，市场的价格下跌空间已经不大，未来将出现价格底部盘整，成交量逐步放大的局面。楼盘成交数据分析：4月开发商逐步加大了市场的推盘量，但是相对于三月，整体新增供应量仍然偏少。比如我们粗略统计了万科新增供应量，相对于3月70多万的供应量，4月的供应量大约在50万方左右，由此导致整个成交量相对于三月会偏少一些；另外从新开楼盘的销售情况来看，上海的新推盘的销售情况好于北京和深圳。政策分析：08年4月7日，税务总局出台了《关于房地产开发企业所得税预缴问题的通知》。我们认为（1）该政策仅仅是对国税局2006年发文中关于应纳税所得额计算方法的调整，并非新增加的政策。（2）政策本身不会对房地产公司的利润和现金流出总额产生影响，但是现金流出时间的可能会产生一定的差异。市场调研情况分析：相对于深圳市场而言，北京的需求状况要刚性的多，而开发商相对分散以及资金链的相对宽松状况都使得北京市场的调整格局可能呈现出滞涨的局面。我们认为，未来几个月，北京市场将处于高位盘整状况，但是最顶端别墅市场的情况将相对较为乐观。
【简评】：地产行业面临诸多不确定因素，未来房产的成交量和房价走向将对地产类上市公司的估值和盈利产生重大影响，在中期情况不明的背景下，建议投资者维持波段操作的思路，高抛低吸区间操作。（分析师：陈捷）

08年二季度（0５月）重点关注股票库（分析师：龚贵林）

	股票名称
	股票代码
	所属行业
	预测EPS值
	最新一周综合评级
	　最新估值区间

	
	
	
	07
	08(本周)
	08(上 周)
	09
	
	

	英力特
	000635
	化工
	0.71
	1.38
	――
	1.76
	增持
	22-40元

	中国船舶
	600150
	机械制造
	5.53
	7.64↓
	7.64↓
	10.99
	增持
	120-180元

	金风科技
	002202
	设备制造
	0.70＊
	0.98
	0.98
	1.34
	持有↓
	45-70元

	平煤天安
	601666
	煤炭
	1.03
	1.65↑
	1.65↑
	1.92
	持有↓
	40-70元

	水井坊
	600779
	食品饮料
	0.41
	0.78↑
	0.78↑
	1.00
	增持
	25-45元

	安泰科技
	000969
	金属制造
	0.34
	0.42↓
	0.42↓
	0.98
	持有
	18-35元

	武钢股份
	6000005
	机械制造
	0.83
	1.19
	1.19
	1.46
	增持
	15-25元

	威孚高科
	000581
	机械制造
	0.41
	0.62
	0.62
	0.96
	增持
	17-30元

	贵州茅台
	600519
	食品饮料
	3.00
	4.25↑
	4.25↑
	5.81
	增持↑
	180-260元

	南方航空
	600029
	运输
	0.42
	0.91
	0.91
	1.04
	增持↑
	10-22元

	天马股份
	002122
	机械制造
	2.02
	3.60↑
	3.60↑
	5.04
	增持↑
	120-180元

	双鹤药业
	600062
	医药
	0.99
	0.88↑
	0.88↑
	1.07
	增持↑
	20-40元

	工商银行
	601398
	金融
	0.24
	0.35
	0.35
	0.45
	持有↓
	5-9元

	浦发银行
	600000
	金融
	0.96＊
	2.29↑
	2.29↑
	3.00
	持有↓
	25-40元

	兴业银行
	601166
	金融
	1.75
	2.45↑
	2.45↑
	3.13
	持有↓
	30-65元

	招商银行
	600036
	金融
	1.04
	1.55↑
	1.55↑
	1.97
	持有↓
	28元-50元

	中国平安
	601318
	金融保险
	2.11
	2.43↓
	2.43↓
	2.81
	增持↑
	50-130元

	中国神华
	601088
	能源
	1.07
	1.49↑
	1.49↑
	1.75
	增持
	40-75元

	金晶科技
	600586
	建材
	0.84
	1.08
	1.08
	1.61
	增持↑
	28-45元

	安徽合力
	600761
	机械制造
	0.90
	1.18↓
	1.18↓
	1.55
	增持↑
	25-40元

	荣信股份
	002123
	机械制造
	1.37
	1.99↑
	1.99↑
	2.92
	增持↑
	70－120元

	海螺水泥
	600585
	建材
	1.70
	2.34↑
	2.34↑
	3.02
	持有↓
	50-75元

	保利地产
	600048
	地产
	0.65＊
	1.18↓
	1.18↓
	2.20
	增持↑
	20-45元

	万科A
	000002
	房地产
	0.73
	1.22↓
	1.22↓
	1.98
	增持↑
	25-45元

	金发科技
	600143
	化工
	0.61
	1.28
	1.28
	1.78
	增持↑
	25.0元-45元

	中兴通讯
	000063
	通讯
	1.30
	1.91
	1.91
	2.68
	增持↑
	55元-85元


注1: 本股票库依据广发经纪业务总部专职分析师团队年度、季度策略报告、月度组合报告、金管家组合股票及各大研究机构最新研究报告整理。

注2：本股票库原则上采取季度调整及月度微调。以及每周根据研究机构报告跟踪更新数据。

注3：EPS值：即每股收益。

注4：评级栏箭头表示最新一周相对于上周，综合评级的变动情况,分别用↑、→、↓表示。

注5：07年EPS数据均按当前股本进行除权处理。

注6：最新估值区间：绿色字体为近期机构估值修改，蓝色为近期股价已经超越机构预期估值上限。

注7:　本月新增：行业处于高景气的000635英力特 入库
注8：带*为07年业绩经分配已经摊薄。
重点基金

	基金类型
	基金1
	基金2
	基金3
	基金4
	基金5

	股票型基金
	上投摩根中国优势
	中信红利精选
	宝盈资源优选
	巨田基础行业
	易方达科讯

	指数型基金
	华夏中小板ETF
	
	
	
	

	封闭式基金
	基金科汇
	基金科翔
	基金金泰
	基金开元
	

	货币型基金
	500万以下资金
	中信现金优势货币
	华夏现金增利
	
	

	
	500万以上资金
	海富通货币B
	银河银富货币B
	
	

	债券型基金
	大成债券AB、C
	易方达债券A、B
	华宝兴业宝康债券
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2008年5月7日  广发证券经纪业务总部





日  广发证券经纪业务总部








重要声明：本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意见不一致的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。我公司或关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供承销等服务。未经我公司同意，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。











内部重要资料 仅供客户经理指导客户参考 不宜张贴 切勿外传 营业部应提示客户投资风险自担

务请阅读正文之后的重要声明

首席策略分析师：游文峰  主编：陈捷                                                 联系人：原燕琼

                               电话：020－87555888－873  Mail:yyq@gf.com.cn


