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今年 1-2 月份累计出口增长 16.8%，较 2007 年全年回落 8.9 个百分

点，其中，2 月份我国出口增速大幅回落至 6.5%，增速较上月降低

20.2 个百分点。出口增速的回落可以归结为雪灾短期冲击以及外需

的回落。此次全球经济增速回调的主因来自于美国次债危机的升级，

根据当前阶段受影响的程度来看，美国受到的影响最大，其次受到直

接影响较大的是欧元区和日本等发达经济体，而新兴市场经济体受到

的直接影响还相对较小。我国 1-2 月出口国别结构数据和这种简单图

象大致是吻合的。海关统计数据显示，1-2 月份，我国对美国出口增

速在 2007年减速的基础上继续大幅减速，我国对欧盟出口则由 2007
年的增速走高转向高位回落，而我国对东盟和韩国两个主要新兴市场

经济体贸易伙伴的出口增速则总体保持平稳。 
 
对美欧出口增速同步大幅回落 
由于人民币对美元汇率的持续升值，我国对美国的出口增速持续回

落，未包括香港转口贸易在内的对美出口增速由 2004 年的 35.1%回

落至 2007 年的 14.4%。今年以来，美国次债危机继续恶化，并向就

业和消费领域扩散，非农就业连续两个月大幅下降，其中 2 月非农

就业人数减少 6.3 万人，为 5 年之内最大减少幅度；2 月份，美国消

费者信心指数大幅下滑。总体来看，美国经济正在进入衰退。2008
年 1-2 月，我国对美国出口增速由 2007 年的 14.4%降低至 0.4%。

美国经济步入衰退导致其对我国进口需求回落应是其中主因。2008
年 2 月末，人民币对欧元汇率较上年末贬值 1.06%，但 1-2 月份，

我国对欧盟出口增速则由 2007 年的 29.2%降低至 17.2%，下降了

12 个百分点。因此，今年 1-2 月份我国对欧盟出口增速的大幅回落

不能从汇率变动方面得到解释，更可能反映了欧盟经济放缓导致其对

我国进口需求的回落。受美国次债危机影响，欧元区经济增速在 2007
年第四季度已出现小幅放缓，增速由第三季度的 2.7%回落至 2.3%。

 
对新兴经济体出口增长仍然强劲 
新兴市场经济受美国次债危机影响相对较小，内需旺盛，以及中国与

新兴市场经济体日益紧密的经贸往来使得我国对新兴市场经济体出

口继续维持高水平。2005 年以来，我国对东盟和韩国的出口保持了

平稳增长趋势。2008 年 1-2 月，我国对东盟出口同比增长 29.4%，

增速只较 2007 年回落 2.7 个百分点；我国对韩国出口同比增长

28.6%，增速较 2007 年提高 2.5 个百分点。我国对印度和俄罗斯出

口增速高位回落，但 2008 年 1-2 月两者同比增速均高于 45%。 

2008 年 2 月份进出口数据  

出口增速（%） 6.5 

进口增速（%） 35.1 

贸易顺差（亿元） 85.6 

 

 

 

我国单月出口增速（%） 
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今年1-2月份累计出口增长16.8%，较2007年全年回落8.9个百分点，

其中，2月份我国出口增速大幅回落至6.5%，增速较上月降低20.2个百分

点。出口增速的回落可以归结为雪灾短期冲击以及外需的回落。此次全球

经济增速回调的主因来自于美国次债危机的升级，根据当前阶段受影响的

程度来看，美国受到的影响最大，其次受到直接影响较大的是欧元区和日

本等发达经济体，而新兴市场经济体受到的直接影响还相对较小。我国1-2

月出口国别结构数据和这种简单图象大致是吻合的。海关统计数据显示，

1-2月份，我国对美国出口增速在2007年减速的基础上继续大幅减速，我

国对欧盟出口则由2007年的增速走高转向高位回落，而我国对东盟和韩国

两个主要新兴市场经济体贸易伙伴的出口增速则总体保持平稳。 

 

图 1：我国单月出口增速（%） 
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                          数据来源：海关统计 

 

对美欧出口增速同步大幅回落 
2005年汇改以来，由于人民币对美元汇率的持续升值，我国对美国的

出口增速持续回落，未包括香港转口贸易在内的对美出口增速由2004年的

35.1%回落至2007年的14.4%。受次债危机影响，美国经济增速在2007年第

四季度明显放缓，增速仅为0.6%。今年以来，美国次债危机继续恶化，并

向就业和消费领域扩散，非农就业连续两个月大幅下降，其中2月非农就

业人数减少6.3万人，为5年之内最大减少幅度；2月份，美国消费者信心

指数大幅下滑。总体来看，美国经济正在进入衰退。2008年1-2月，我国

对美国出口增速由2007年的14.4%降低至0.4%。美国经济步入衰退导致其

对我国进口需求回落应是其中主因。 

2007年，尽管人民币对美元汇率比上年末升值6.90%，但由于欧元对

美元升值更快，人民币对欧元汇率比上年末贬值3.75%。2007年，我国对

欧盟出口增速由2006年的26.6%提高到29.2%，其中，人民币对欧元贬值应

是其中重要推动因素。 

2008年2月末，人民币对欧元汇率较上年末贬值1.06%，但1-2月份，

我国对欧盟出口增速则由2007年的29.2%降低至17.2%，下降了12个百分

点。因此，今年1-2月份我国对欧盟出口增速的大幅回落不能从汇率变动

方面得到解释，更可能反映了欧盟经济放缓导致其对我国进口需求的回

落。受美国次债危机影响，欧元区经济增速在2007年第四季度已出现小幅

放缓，增速由第三季度的2.7%回落至2.3%。 
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图 2：我国对发达经济体累计出口增速（%） 
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                          数据来源：海关统计 

 

对新兴经济体出口增长仍然强劲 
新兴市场经济受美国次债危机影响相对较小，内需旺盛，以及中国与

新兴市场经济体日益紧密的经贸往来使得我国对新兴市场经济体出口继

续维持高水平。2005年以来，我国对东盟和韩国的出口保持了平稳增长趋

势。2008年1-2月，我国对东盟出口同比增长29.4%，增速只较2007年回落

2.7个百分点；我国对韩国出口同比增长28.6%，增速较2007年提高2.5个

百分点。我国对印度和俄罗斯出口增速高位回落，但2008年1-2月两者同

比增速均高于45%。 

 

图 3：我国对新兴经济体累计出口增速（%） 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2005年 2006年 2007年 2008年2月

东盟 韩国 中国台湾 俄罗斯 印度

 

                          数据来源：海关统计 
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出口增速反弹或反映企业灵活适应内外环境 刘朝晖 2008-02-21 
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