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2 月份当月人民币贷款增加 2434 亿元，同比少增 1704 亿元。1－2
月人民币各项贷款增加 10492 亿元，同比多增 692 亿元，如果考虑

到雪灾重建相关贷款多增，总体来看，贷款增长过快的势头已得到有

效控制，但企业中长期贷款增长偏快的结构性问题仍然突出，预期央

行将在二季度加强对银行中长期贷款增长的控制，以抑制固定资产投

资增长再度反弹，防止全面通胀的形成。 
 
严格房贷调控成效显现 
2007 年，房贷成为银行新增贷款投放的热点，居民户贷款占新增贷

款的比重由年初的 24%上升至全年的 32.5%。随着房价涨幅的节节

攀升，抑制投机性房贷的调控压力明显加大。2007 年 9 月和 12 月，

央行先后下发了《关于加强商业性房地产信贷管理的通知》及其补充

通知，规定，除人均居住面积低于当地平均水平的家庭外，其余向商

业银行申请购买第二套（含）以上住房贷款的，贷款首付款比例不得

低于 40%，贷款利率不得低于中国人民银行公布的同期同档次基准

利率的 1.1 倍，而且贷款首付款比例和利率水平应随套数增加而大幅

度提高。上述结构性信贷政策的调控成效已经显现。2008 年头两个

月，居民户新增贷款连续两个月同比少增，其中 1 月份同比少增 20
亿元，2 月份同比少增 767 亿元。居民户贷款占新增贷款的比重也由

2007 年全年的 32.5%快速下降至 2008 年 1-2 月的 13.9%。 
 
企业中长期贷款投放比重增加 
企业部门新增贷款由 2008 年 1月份的同比多增转为 2月份的同比少

增，其中 1 月份同比多增 2380 亿元，2 月份同比少增 936 亿元，1-2
月份累计同比多增 1444 亿元。1-2 月企业部门新增贷款占新增贷款

总量的比重由 2007 年的 67.5%提高到 86.1%。从期限结构来看，

2008 年 1-2 月份，中长期贷款同比多增 1417 亿元；而短期贷款和

票据融资同比少增 763 亿元。总体来看，银行在收紧房贷的同时加

大了企业中长期贷款的投放力度。企业中长期贷款投放同比多增幅度

较大反映出企业固定资产投资需求仍然旺盛。此外，灾后重建以及结

构调整政策也将增加中长期贷款需求。2 月底以来，国家发改委下达

了城镇供水和污水处理设施灾后恢复重建，地方电网灾后恢复重建，

水利设施低温雨雪冰冻灾后重建项目相关补助投资。因此，灾后重建

相关中长期贷款仍将继续增加。2 月初，央行出台了《经济适用住房

开发贷款管理办法》，从多个方面鼓励金融机构加大对经济适用住房

开发的金融支持力度，经济适用房开发贷款也将增加。 

2008 年 2 月份金融数据  

新增人民币贷款（亿元） 2434 

人民币贷款增长（%） 15.73 

M2 同比增长（%） 17.48 
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2月份当月人民币贷款增加2434亿元，同比少增1704亿元。1－2月人

民币各项贷款增加10492亿元，同比多增692亿元。如果考虑到雪灾重建相

关贷款多增，总体来看，贷款增长过快的势头已得到有效控制，但企业中

长期贷款增长偏快的结构性问题仍然突出，预期央行将在二季度加强对银

行中长期贷款增长的控制，以抑制固定资产投资增长再度反弹，防止全面

通胀的形成。 

 

严格房贷调控成效显现 
2007年，房贷成为银行新增贷款投放的热点，居民户贷款占新增贷款

的比重由年初的24%上升至全年的32.5%。随着房价涨幅的节节攀升，抑制

投机性房贷的调控压力明显加大。2007年9月和12月，央行先后下发了《关

于加强商业性房地产信贷管理的通知》及其补充通知，对于严格住房消费

贷款管理明确了相关措施。该通知规定，商业银行应以家庭为单位认定住

房贷款的次数，除人均居住面积低于当地平均水平的家庭外，其余已利用

贷款购买首套自住房并有贷款记录，再次向商业银行申请购买第二套（含）

以上住房贷款的，均按照第二套房贷政策执行，即贷款首付款比例不得低

于40%，贷款利率不得低于中国人民银行公布的同期同档次基准利率的1.1

倍，而且贷款首付款比例和利率水平应随套数增加而大幅度提高。 

上述结构性信贷政策的调控成效已经显现。2008年头两个月，居民户

新增贷款连续两个月同比少增，其中1月份同比少增20亿元，2月份同比少

增767亿元，1-2月份累计同比少增787亿元。居民户贷款占新增贷款的比

重也由2007年全年的32.5%快速下降至2008年1-2月的13.9%。 

 

图 1：各月新增人民币贷款                 图 2：居民户和企业部门新增贷款占比 
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  数据来源：中国人民银行 

 

企业中长期贷款投放比重增加 
企业部门新增贷款由2008年1月份的同比多增转为2月份的同比少增，

其中1月份同比多增2380亿元，2月份同比少增936亿元，1-2月份累计同比

多增1444亿元。1-2月企业部门新增贷款占新增贷款总量的比重由2007年

的67.5%提高到86.1%。 

从期限结构来看，2008年1-2月份，中长期贷款同比多增1417亿元；

而短期贷款和票据融资同比少增763亿元。总体来看，银行在收紧房贷的

同时加大了企业中长期贷款的投放力度。企业中长期贷款投放同比多增幅

度较大反映出企业固定资产投资需求仍然旺盛。此外，灾后重建以及结构

调整政策也将增加中长期贷款需求。2月底以来，国家发改委下达了城镇
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供水和污水处理设施灾后恢复重建中央补助投资15亿元，地方电网灾后恢

复重建中央补助投资5亿元，水利设施低温雨雪冰冻灾后重建项目中央预

算内补助投资10亿元。因此，灾后重建相关中长期贷款仍将继续增加。2

月初，央行出台了《经济适用住房开发贷款管理办法》，从多个方面鼓励

金融机构加大对经济适用住房开发的金融支持力度，经济适用房开发贷款

也将增加。 
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相关研究报告   
鲜菜价格助推 CPI 再创新高 刘朝晖 2008-03-12 

结构性措施治理结构性通胀：《政府工作报告》点评 刘朝晖 2008-03-07 

央行更加重视汇率政策的运用：2007 年第四季度中国货币政策执行报告解读 刘朝晖 2008-02-25 

出口增速反弹或反映企业灵活适应内外环境 刘朝晖 2008-02-21 

通胀继续面临供需面双重压力 刘朝晖 2008-02-20 
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