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每日策略分析
大盘低开高走大幅震荡,两市成交轻微减少。周一公布4月CPI数据为8.5%，显示通胀压力仍然较大。市场低位开盘,但随着市场情绪的稳定,大盘逐步走高。盘面观察,指标股走势出现明显波动,而小盘股则全天表现较强,显示市场资金推动及题材炒作特征明显.预计后市大盘短期仍将反复震荡,在3500-3800点之间整理,后市中线走势仍可以谨慎乐观。（分析师：游文峰）
重要信息点评

目  录

· 某券商发布化纤行业研究报告，认为目前是“丰收喜悦之后的烦恼”
报告内容
· 某券商发布化纤行业研究报告，认为目前是“丰收喜悦之后的烦恼”
主要观点： 07年1-11月化纤行业实现营业收入3612亿元，同比增长28.42%，实现利润总额139亿元，同比增长117.95%。利润增长大于收入增长的主要原因是子行业毛利率有不同程度的提高，行业总体毛利率为8.57%，同比提高2个百分点。2007年，化纤板块26家上市公司合计实现营业收入573.07亿元（剔除ST和亏损公司），同比增长26.08%；实现净利润30.57亿元，同比增长183.13%。化纤行业是典型的周期性行业，经历06、07年的景气行情，行业进入了周期性调整期。08年一季度，化纤板块（剔除ST公司和将发展重心放到房地产上的华联控股）实现营业收入140.5亿元，同比增长17.52%，实现净利润4.48亿元，同比下降1.2%。由于产品价格的下跌，导致行业净利润出现负增长。纵观化纤行业近期表现，我们认为行业增速放缓迹象已经明朗，行业面临新的调整，在激烈的市场竞争中有完整产业链、产品附加值高、市场开拓能力强的公司具有优势，我们建议关注山东海龙、海利得、江南高纤以及华峰氨纶等。
【简评】：化纤行业的景气度开始下滑，2008年的调整在预料之中，比较一下化工行业下游的各个子行业，我们发现通货膨胀正在逐步的传导到影响企业盈利的各个环节，目前的趋势不明朗，建议总体观望。（分析师：孙隽勃）
08年二季度（0５月）重点关注股票库（分析师：龚贵林）

	股票名称
	股票代码
	所属行业
	预测EPS值
	最新一周综合评级
	　最新估值区间

	
	
	
	07
	08(本周)
	08(上 周)
	09
	
	

	英力特
	000635
	化工
	0.71
	1.65↑
	1.38
	2.19
	持有↓
	22-40元

	中国船舶
	600150
	机械制造
	5.53
	7.56↓
	7.64↓
	10.99
	增持
	100-180元

	金风科技
	002202
	设备制造
	0.70＊
	0.98
	0.98
	1.34
	持有↓
	45-70元

	平煤天安
	601666
	煤炭
	1.03
	1.79↑
	1.65↑
	2.19
	持有↓
	40-70元

	水井坊
	600779
	食品饮料
	0.41
	0.79↑
	0.78↑
	1.05
	增持
	25-45元

	安泰科技
	000969
	金属制造
	0.34
	0.41↓
	0.42↓
	0.98
	持有
	18-35元

	武钢股份
	6000005
	机械制造
	0.83
	1.17↓
	1.19
	1.46
	增持
	15-25元

	威孚高科
	000581
	机械制造
	0.41
	0.58↓
	0.62
	0.85
	增持
	17-30元

	贵州茅台
	600519
	食品饮料
	3.00
	4.32↑
	4.25↑
	5.81
	持有↓
	180-260元

	南方航空
	600029
	运输
	0.42
	0.86↓
	0.91
	0.92
	增持↑
	10-22元

	天马股份
	002122
	机械制造
	1.01＊
	1.82↑
	1.80↑
	2.55
	增持↑
	120-180元

	双鹤药业
	600062
	医药
	0.99
	0.91↑
	0.88↑
	1.18
	增持↑
	20-40元

	工商银行
	601398
	金融
	0.24
	0.36↑
	0.35
	0.45
	增持↑
	5-9元

	浦发银行
	600000
	金融
	0.96＊
	1.83↑
	1.76↑
	2.37
	增持↑
	25-40元

	兴业银行
	601166
	金融
	1.75
	2.47↑
	2.45↑
	3.13
	增持↑
	30-65元

	招商银行
	600036
	金融
	1.04
	1.58↑
	1.55↑
	2.04
	增持↑
	28元-50元

	中国平安
	601318
	金融保险
	2.11
	2.32↓
	2.43↓
	2.60
	增持↑
	50-130元

	中国神华
	601088
	能源
	1.07
	1.51↑
	1.49↑
	1.81
	持有↓
	40-75元

	金晶科技
	600586
	建材
	0.42＊
	0.55↑
	0.54
	1.61
	增持↑
	28-45元

	安徽合力
	600761
	机械制造
	0.90
	1.15↓
	1.18↓
	1.55
	增持↑
	25-40元

	荣信股份
	002123
	机械制造
	1.37
	1.96↓
	1.99↑
	2.92
	增持↑
	70－120元

	海螺水泥
	600585
	建材
	1.70
	2.38↑
	2.34↑
	3.11
	持有↓
	50-75元

	保利地产
	600048
	地产
	0.65＊
	1.21↑
	1.18↓
	1.98
	增持↑
	20-45元

	万科A
	000002
	房地产
	0.73
	1.22
	1.22↓
	1.85
	增持↑
	25-45元

	金发科技
	600143
	化工
	0.61
	1.28
	1.28
	1.78
	增持↑
	25.0元-45元

	中兴通讯
	000063
	通讯
	1.30
	1.91
	1.91
	2.70
	增持↑
	55元-85元

	
	
	
	
	
	
	
	
	


注1: 本股票库依据广发经纪业务总部专职分析师团队年度、季度策略报告、月度组合报告、金管家组合股票及各大研究机构最新研究报告整理。

注2：本股票库原则上采取季度调整及月度微调。以及每周根据研究机构报告跟踪更新数据。

注3：EPS值：即每股收益。

注4：评级栏箭头表示最新一周相对于上周，综合评级的变动情况,分别用↑、→、↓表示。

注5：07年EPS数据均按当前股本进行除权处理。

注6：最新估值区间：绿色字体为近期机构估值修改，蓝色为近期股价已经超越机构预期估值上限。

注7:　本月新增：行业处于高景气的000635英力特 入库
注8：带*为07年业绩经分配已经摊薄。
重点基金

	基金类型
	基金1
	基金2
	基金3
	基金4
	基金5

	股票型基金
	国海富兰克林弹性市值
	中信红利精选
	宝盈资源优选
	巨田基础行业
	易方达科讯

	指数型基金
	华夏中小板ETF
	
	
	
	

	封闭式基金
	基金科汇
	基金科翔
	基金金泰
	基金开元
	

	货币型基金
	500万以下资金
	中信现金优势货币
	华夏现金增利
	
	

	
	500万以上资金
	海富通货币B
	银河银富货币B
	
	

	债券型基金
	大成债券AB、C
	易方达债券A、B
	华宝兴业宝康债券
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2008年5月13日  广发证券经纪业务总部





日  广发证券经纪业务总部








重要声明：本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意见不一致的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。我公司或关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供承销等服务。未经我公司同意，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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