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基金发行信息

	代码
	450004
	519183[前端模式]
场内认购代码521183
	121006[前端模式]
128006[后端模式]

	名称
	富兰克林国海深化价值
	万家双引擎灵活配置
	国投瑞银稳健增长

	发行日期
	2008.5.8-2008.6.8
	2008.5.7-2008.6.6
	2008.5.5-2008.6.6

	发行规模
	100亿
	
	不设募集目标上限

	投资风格
	价值型
	混合型
	灵活配置混合型

	股票配置比例
	60－95%
	30—80%
	40-80%

	股票投资策略
	采取“自下而上”的选股策略，运用双层次价值发现模型进行股票选择，首先运用数量化的估值方法辨识上市公司的“初级价值”，之后分析上市公司的盈利能力、资产质量、成长潜力等各项动态指标，发掘出价值低估、未来具有估值提升空间的股票
	股票投资组合采取自下而上的策略，以量化指标分析为基础，结合定性分析，精选具有明显价值、成长风格特征且具备估值优势的股票
	股票投资决策是：以自下而上的公司基本面全面分析为主，挖掘具有资源优势的优质上市公司股票，并使用GEVS 模型等方法评估股票的内在价值

	基金经理
	张晓东先生，双学士，十五年投资经历，曾创立并管理纽堡大中华股票基金和中信资本大中华基金。04年10月加入国海富兰克林基金公司，05.6.1—06.3.6日任富兰克林国海中国收益基金经理，期间复权单位净值增长率在72只混合型基金中排名第64，06.6.14日至今任富兰克林国海弹性市值基金经理，期间复权单位净值增长率在174只股票型基金中排名第4
	欧庆铃先生,理学博士，曾于05.10.20—06.9.28日任金鹰成份股优选基金经理。07年5月加入万家基金，07.5.31日至今任万家上证180基金经理，07.10.26日至今任万家公用事业基金经理，期间复权单位净值增长率在176只股票型基金中排名第66
	袁野先生，工商管理硕士，10年证券从业经历，曾管理过天骥基金。06.2.21日至今任国投瑞银融华债券型基金经理，期间复权单位净值增长率在27只债券型基金中排名第2，07.3.16日至今兼任国投瑞银景气行业基金经理，期间复权单位净值增长率在173只股票型基金中排名第86

	点评与建议
	三只基金中富兰克林国海深化价值风险收益度最高，后两只由于是混合型基金，风险收益度较小；从基金经理角度看，操作能力均不是特别突出，其中张晓东稍强；从基金公司整体业绩角度看，富兰克林和国投瑞银要强于万家；可以作为投资的参考


开放式基金周评

基金净值继续大幅下滑
上周（5.5—5.9）大盘小幅调整，除了中小板指数涨2.94%外，其余股指均呈跌势，其中深圳综合指数跌0.03%，上证综合指数跌2.16%，跌幅最大的是上证50指数，跌4.71%。由于大盘的调整，上周基金也跌多升少，其中17只指数型基金净值平均下跌4.1%，228只股票型基金净值平均下跌2.16%，48只债券型基金净值平均下跌0.19%。

指数型基金中，上周融通巨潮100跌幅最大，周净值下跌5.48%，其次是华夏上证50ETF和易方达上证50，净值跌幅分别为5.45%、5.22%。而上周净值表现最好的是华夏中小板ETF，但是也没有跟随指数上扬，净值也下跌了0.5%。
股票型基金中，上周228只基金仅有9只基金净值呈现上扬，其中涨幅最大的是巨田基础行业，周净值上扬5.29%，该基金主要是在采掘业上配置较重，而上周煤炭行业表现较为突出。涨幅其次的是交银施罗德稳健配置和中信红利精选，只涨了1.22%和1.19%，这两只基金均是混合型基金，股票仓位只有60%多，在一定程度上抵御了大盘下跌的风险。上周跌幅最大的基金是长城消费增值，净值跌6.15%，其余跌幅前列的主要是诺安、融通、景顺长城、广发等旗下基金，其实主要还是金融、地产行业配置比重大的基金。
债券型基金上周净值上扬的大多是新成立的债券基金，如中海稳健收益、天弘永利债券A、B、交银施罗德增利A、B、C等，但是净值涨幅也都不大，最好的中海稳健收益周净值涨了0.1%。由于大盘的下跌，上周跌幅榜上的基金多是股票仓位较大的基金，包括南方避险增值、国投瑞银融华债券、兴业可转债等。
上周货币市场基金年化平均收益3.11%，其中年化收益较高的基金有中信现金优势货币、易方达货币B、长城货币等，年化收益较低的基金有巨田货币、泰达荷银货币、富国天时货币A等。
展望后市，最新发布的数据4月份CPI同比上涨8.5%，通胀形势更趋复杂，后市压力依然较大，基金投资仍需谨慎。
基金看市

	
	大盘观点及投资策略

	乐观
	巨田：市场经过调降印花税利好后的急涨，部分个股出现了超过40%的反弹幅度，技术上有获利回吐的要求，近期市场维持反复震荡格局，投资者心态趋于谨慎，信心进一步恢复需要时间。从政策角度看，3000点附近的政策底支撑会较为强劲，因此即使本周的各种宏观经济数据会有压力，从紧的经济调控政策不会改变，甚至有加息的担忧，但是在当前政策环境下，我们判断大势逐步走稳的概率偏大，个股走势可能进一步分化
招商：目前沪深300指数预测市盈率在22倍以下，A股市场仍具有较好的投资价值，我们认为市场的中期反弹行情依然在望

	悲观谨慎
	南方：市场能否企稳，还将取决于宏观经济形势的逐渐明朗

国投瑞银：核心CPI短期内高位运行，通胀的忧虑或将导致短期市场继续维持震荡格局
华安：在本轮市场反弹过程中有超过半数以上的品种底部以来上涨幅度超过30%，弱势中如此明显的赚钱效应加上层层堆积的套牢盘，难免使得投资者落袋为安的心态逐渐占据上风

	配置风向
	巨田：建议继续在煤炭等资源性优势行业中寻找投资机会
国海富兰克林：后市看好大农业、煤炭和并购重组机会三条投资主线

国投瑞银：行业配置方面，我们重点关注防通胀能力较强的板块，同时关注能源、煤炭等板块，金融蓝筹等也是我们关注的对象


重点基金

	基金类型
	基金1
	基金2
	基金3
	基金4
	基金5

	股票型基金
	国海富兰克林弹性市值
	中信红利精选
	宝盈资源优选
	巨田基础行业
	易方达科讯

	指数型基金
	华夏中小板ETF
	
	
	
	

	封闭式基金
	基金科汇
	基金科翔
	基金金泰
	基金开元
	

	货币型基金
	500万以下资金
	中信现金优势货币
	华夏现金增利
	
	

	
	500万以上资金
	海富通货币B
	银河银富货币B
	
	

	债券型基金
	大成债券AB、C
	易方达债券A、B
	华宝兴业宝康债券
	
	


封闭式基金周评及折价（截至5月9日）

上周33只封闭式基金净值平均下跌0.79%，表现较开放式基金好，基金安顺、基金科翔、基金泰和位居了净值涨幅前三，大成优选、基金裕泽、基金景福位居了跌幅前三，不过在整体表现上，也是跌多涨少。在二级市场表现方面，国投瑞银瑞福进取上周表现抢眼，周价格上扬9.84%，远远超过0.79%的净值上扬幅度，但是其溢价34.95%值得警惕，另外基金久嘉、基金鸿阳也由于绝对价位较低获得投资者青睐，最终，33只封闭式基金价格平均只跌了0.18%。折价方面，截至上周，33只封基平均折价14.69%，由于分红的触动基本回到了折价的常规状态，后市吸引力有限，具体见表： 
	名称
	复权单位净值增长率%
	区间涨跌幅%
	贴水率%
	基金到期日
	剩余存续期（天）
	年化贴水率%
	基金份额（亿）
	基金管理人

	基金科汇
	-2.82 
	-2.14 
	-3.87 
	2008-12-13
	215
	-6.57 
	8
	易方达基金管理有限公司

	基金科翔
	1.42 
	-0.78 
	-6.50 
	2008-12-13
	215
	-11.04 
	8
	易方达基金管理有限公司

	基金汉鼎
	0.38 
	-1.09 
	-6.83 
	2008-12-31
	233
	-10.71 
	5
	富国基金管理有限公司

	基金天华
	0.41 
	-3.38 
	-12.12 
	2009-7-11
	425
	-10.41 
	25
	银华基金管理有限公司

	基金金盛
	-0.65 
	-1.70 
	-11.76 
	2009-11-30
	567
	-7.57 
	5
	国泰基金管理有限公司

	基金裕泽
	-4.13 
	-3.93 
	-9.76 
	2011-5-31
	1,114
	-3.20 
	5
	博时基金管理有限公司

	国投瑞银瑞福进取
	0.79 
	9.84 
	34.95 
	2012-7-16
	1,526
	8.36 
	30.01 
	国投瑞银基金管理有限公司

	大成优选
	-5.11 
	-5.49 
	-9.33 
	2012-7-31
	1,541
	-2.21 
	46.74 
	大成基金管理有限公司

	基金开元
	-1.46 
	1.82 
	-11.08 
	2013-3-27
	1,780
	-2.27 
	20
	南方基金管理有限公司

	基金金泰
	0.02 
	-0.40 
	-20.35 
	2013-3-27
	1,780
	-4.17 
	20
	国泰基金管理有限公司

	基金兴华
	0.16 
	3.27 
	-11.15 
	2013-4-28
	1,812
	-2.25 
	20
	华夏基金管理有限公司

	基金安信
	0.93 
	-0.20 
	-18.34 
	2013-6-22
	1,867
	-3.59 
	20
	华安基金管理有限公司

	基金裕阳
	-0.75 
	-0.53 
	-18.91 
	2013-7-25
	1,900
	-3.63 
	20
	博时基金管理有限公司

	基金普惠
	-1.19 
	1.01 
	-20.42 
	2014-1-6
	2,065
	-3.61 
	20
	鹏华基金管理有限公司

	基金泰和
	1.20 
	-0.83 
	-13.71 
	2014-4-7
	2,156
	-2.32 
	20
	嘉实基金管理有限公司

	基金同益
	-0.82 
	0.61 
	-19.80 
	2014-4-8
	2,157
	-3.35 
	20
	长盛基金管理有限公司

	基金景宏
	0.59 
	-0.62 
	-22.17 
	2014-5-5
	2,184
	-3.70 
	20
	大成基金管理有限公司

	基金汉盛
	-1.29 
	0.43 
	-16.86 
	2014-5-9
	2,188
	-2.81 
	20
	富国基金管理有限公司

	基金裕隆
	-0.37 
	-3.98 
	-20.23 
	2014-6-14
	2,224
	-3.32 
	30
	博时基金管理有限公司

	基金安顺
	1.95 
	-0.81 
	-19.65 
	2014-6-14
	2,224
	-3.22 
	30
	华安基金管理有限公司

	基金兴和
	-0.44 
	-2.16 
	-21.54 
	2014-7-13
	2,253
	-3.49 
	30
	华夏基金管理有限公司

	基金普丰
	-2.10 
	0.18 
	-21.43 
	2014-7-14
	2,254
	-3.47 
	30
	鹏华基金管理有限公司

	基金天元
	-1.38 
	1.74 
	-17.37 
	2014-8-25
	2,296
	-2.76 
	30
	南方基金管理有限公司

	基金金鑫
	-1.75 
	-1.02 
	-19.21 
	2014-10-20
	2,352
	-2.98 
	30
	国泰基金管理有限公司

	基金同盛
	-0.52 
	0.55 
	-21.36 
	2014-11-5
	2,368
	-3.29 
	30
	长盛基金管理有限公司

	基金景福
	-3.38 
	-2.45 
	-22.46 
	2014-12-30
	2,423
	-3.38 
	30
	大成基金管理有限公司

	基金汉兴
	-0.91 
	-0.88 
	-23.06 
	2014-12-30
	2,423
	-3.47 
	30
	富国基金管理有限公司

	基金通乾
	-1.49 
	-0.66 
	-19.88 
	2016-8-28
	3,030
	-2.39 
	20
	融通基金管理有限公司

	基金鸿阳
	-2.31 
	3.97 
	-14.53 
	2016-12-9
	3,133
	-1.69 
	20
	宝盈基金管理有限公司

	基金科瑞
	-0.52 
	-0.90 
	-19.30 
	2017-3-12
	3,226
	-2.18 
	30
	易方达基金管理有限公司

	基金丰和
	0.71 
	-2.55 
	-17.00 
	2017-3-22
	3,236
	-1.92 
	30
	嘉实基金管理有限公司

	基金久嘉
	-0.39 
	7.01 
	-9.86 
	2017-7-5
	3,341
	-1.08 
	20
	长城基金管理有限公司

	基金银丰
	-0.70 
	0.00 
	-19.91 
	2017-8-14
	3,381
	-2.15 
	30
	银河基金管理有限公司


 (数据来源：Wind资讯)

5月基金组合

策略认为，由于政策的呵护，5月行情将进入震荡反弹期，预计在3200-4000 点之间震荡的可能性大。在投资上，宜以反弹心态对待，注意把握波段机会，建议重点关注业绩优良、成长性突出、竞争优势明显、近期调整幅较大的一线蓝筹股和二线成长股。从行业景气看，建议重点关注一季度利润增幅比较大的金融服务、采掘、化工、设备制造、新材料等行业中的低市盈率优秀龙头公司。由此，我们5月的基金组合也将重点关注上述行业配置较重历史业绩比较优秀的基金。具体如下：
表：5月基金组合建议

	基金
	比例%
	原因

	开放式基金

	积极型

	华夏中小板ETF
	40
	4月中小板指数跌幅大，博反弹

	富兰克林国海弹性市值
	30
	化工、采掘行业配置均不少，历史表现不错

	中信红利精选
	30
	采掘业配置重，可望有好的表现

	稳健型

	宝盈资源优选
	35
	主要投资具有资源优势的股票，且是新的封转开基金，具有新基金的资产配置优势

	富兰克林国海弹性市值
	30
	化工、采掘行业配置均不少，历史表现不错

	华宝兴业宝康债券
	30
	主要投资债券和进行新股申购，风险较低，基金评级不错

	保守型

	巨田基础行业
	40
	采掘业配置不错，且基金规模小，容易操作

	华宝兴业宝康债券
	30
	主要投资债券和进行新股申购，风险较低，基金评级不错

	中信现金优势货币
	30
	货币市场基金，近段收益不错

	封闭式基金

	基金科翔
	50
	08年底即将到期的小基金，市场表现活跃

	基金金泰
	50
	4月底折价20.01%，在同期基金中最大，安全边际高



2008年5月12日   广发证券经纪业务总部
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