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股权激励草案主要内容 
公司近日公告首期股票期权激励计划草案，要点如下： 

1、 授予股票期权数量和对象：本计划拟授予激励对象的股票期权数

量为 200 万份，占计划签署日公司总股本的 2.13%，通过向激励

对象定向增发作为标底股票来源；主要授予 15 名公司高管和 9

名核心技术人员，分别占据期权计划总量的 77%和 23%。 

2、 行权价格：首次授予的股票期权行权价格为计划草案摘要公布前

一交易日的收盘价 49 元。 

3、 行权条件：本计划将从首次授权日起五年内分三期进行。第一期

行权条件是加权平均 ROE 不低于 12%，以 2006 年净利润为基

数的 2008 年净利润增长率不低于 70%；第二期和第三期的行权

条件是在满足同样 ROE 条件基础上，2009 年和 2010 年的净利

润相比 2006 年的增长速度分别不低于 90%和 110%。 

股权激励草案点评 
根据行权条件，若要全部行权，公司 2009 年和 2010 年的净利

润同比增长速度不低于 11.76%和 10.53%，此外根据我们对公司

2007年业绩的预测情况，只要2008年的净利润同比增速不低于26%

即可；这一数值低于目前市场对公司利润增速的普遍预期，因此我

们认为行权条件较易达到。 

本次股权激励计划将公司原有的通过集团层面实现的激励机制

范围进一步扩大，不仅扩大公司高层的激励范围，更是将 9 名核心

技术人员纳入其中，因此我们认为此次股权激励计划能够起到有效

稳定公司人才队伍、为长期经营业绩的稳步增长提供制度保障的作

用。我们一直强调人才在建筑装饰这种智力密集型行业的重要性，

再联系前期公司与苏州大学合作共建“苏州大学金螳螂城市建设学院”

的举措，我们可以看到公司在解决影响未来发展的人才瓶颈方面不遗

余力。 

我们看好公司未来的发展前景，我们相信公司 2007 年至 2010 年的业

绩增长将超过承诺数，继续维持“买入”评级。 

 

公司评级 

当前价格(元) 49.00

目标价格(元) 54.40

前次评级 买入

 

 

 

股价走势 

 
市场表现 1 个月 3 个月 12 个月

股价涨幅 4.70% 13.93% 109.61%

上证综指 11.97% -4.07% 161.19%

 
 
 

股票数据 

总股本(万股) 9,400.00

流通 A 股 (万股) 2,750.00

主要股东: 

苏州金螳螂企业（集团）有限公司

主要股东持股比例 40.96%

流通 A 股比例 29.26%

 
 
 

财务比率 

ROE 12.84%

ROA 3.15%

资产负债率 74.72%

每股净资产(元) 5.21

2006 年报数据. 
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广发证券—公司投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10％以上。 
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报告的内容而引致的损失承担任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告

做出决策。 
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