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武汉中百配股公告点评 
 

配股资金助推公司保持高速增长 
 
欧亚菲   零售业 首席研究员 
电话：020-87555888－641 
eMail：oyf@gf.com.cn 

公告内容 

公司公告证监会发审委审核通过了公司配股申请。按照计划，

公司将以2006年年末总股本33526.7万股为基数,按照每10股配2股

的比例向全体股东配售,共计可配股份总数为6705.34万股。配 

股价格下限为发行前最近一期经审计的公司每股净资产，上限为每

股6.90元。配股价格对应当前股价有较大幅度的折价。公司此次配

股募集资金拟在湖北境内新建25个仓储超市和100个便民超市。 

 

配股资金将使得公司保持高速增长 

公司是湖北省内连锁超市区域龙头，截至 07 年前三季度，公司

共拥有仓储超市 99 家，便民超市 422 家。公司稳健而有不断创新的

经营能力，使得公司连续三年保持 50%以上的净利润复合增长，是零

售板块中除苏宁以外能够连续保持高速增长的为数不多的公司之

一。公司配股资金募集到位，一方面将加快公司在省内开大店，完

成省内布局的速度，以维持区域龙头地位；另一方面，公司募集资

金到位后将降低公司的资产负债率，并节约一部分财务费用。 

投资建议 

我们维持公司 07 年-09 年 EPS 至 0.33、0.49、0.63 元（已考虑

配股股本扩张），未来三年复合增长率为 45%。由于公司表现出来的

高度稳定的高速成长性，同时武汉商联重组到明年将到一年，预计

后续会有进一步有利于公司的重组活动，我们给予 08 年 45 倍 PE，

则一年内目标价格为 22 元。基于此我们维持公司长期买入评级。 

 

 

公司评级 

当前价格(元) 16.60

目标价格(元) 22.00

前次评级 买入

 

 

 

股价走势 

 
市场表现 1 个月 3 个月 12 个月

股价涨幅 4.40% -13.09% 117.06%

上证综指 -6.01% -12.75% 155.06%

 
 
 

股票数据 

总股本(万股) 33,526.70

流通 A 股 (万股) 31,779.02

主要股东: 

武汉商联（集团）股份有限公司

主要股东持股比例 10.06%

流通 A 股比例 94.79%

 
 
 

财务比率 

ROE 8.72%

ROA 2.54%

资产负债率 69.98%

每股净资产(元) 2.68

2006 年报数据. 
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广发证券—公司投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10％以上。 

 

相关研究报告   
武汉中百公告点评 欧亚菲 2007-05-21 

武汉中百业绩预增公告点评 欧亚菲 2006-10-11 
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免责声明 
本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券股份有限公司认为可靠，但广发证券不对其准确性或完整性做出

任何保证。报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本

报告的内容而引致的损失承担任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告

做出决策。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析

方法，并不代表广发证券或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，

可随时更改且不予通告。 

本报告旨在发送给广发证券的特定客户及其它专业人士。未经广发证券事先书面许可，不得更改或以任何方式传送、

复印或印刷本报告。 


