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每日策略分析
大盘再度下破5000点整数位,两市成交略有放大。盘面观察,市场热点缺乏,超跌股有所反弹,但整体走势较弱,特别指标股以中石油为代表,带动指数反复下行。从技术形态看,短期后市不容乐观,进一步调整探底的压力加大。（分析师：游文峰）
重要信息点评

目  录

· 某券商研究机构南方航空报告，预计公司07、08 年EPS 分别为0.5 元和0.85 元。我们给予公司08 年40 倍的PE 水平，目标价34 元，予以“强烈增持”的投资评级
· 某券商转债周刊，建议增持锡业转债、山鹰转债
· 钢钒GFC1（031002）权证行权提示
报告内容

· 某券商研究机构南方航空报告，预计公司07、08 年EPS 分别为0.5 元和0.85 元。我们给予公司08 年40 倍的PE 水平，目标价34 元，予以“强烈增持”的投资评级
主要观点：通过需求和运力增长的对比，我们看好国内航线的持续景气，国内运输市场将呈现景气加速上升的态势。航空公司将获得更强的定价能力和更高的客坐率水平。因此行业景气度的进一步提高，也将使得航空公司在一定程度上拥有转嫁油价上涨的能力。南航在国内市场占有率处于明显的优势地位,航空资产规模最大(座位数),国内航线比率最高 ,是最能充分享受国内航空业景气的上市公司。公司4 季度业绩存在扭亏可能。从10 月份经营数据来看，预计公司仍保持较好的赢利状态。而11 月份国内航空市场依然维持高度景气状态，淡季不淡特征明显。我们对公司4 季度业绩扭亏抱以信心。相对国航，公司每股价值存在低估。从运载能力看，南航空是国航的1.3 倍左右（综合值），而股本仅为国航的36%。因此，南航每股的运载能力是国航的3.6 倍左右。在国内市场整体繁荣的大背景下，南方航空存在极大的业绩改善空间。明年最大的风险还在于油价的持续大幅上涨。
【简评】：由于运力短期内难以增加，供小于求的状况有望延续，价值人民币升值的预期较为确定。但目前国内航空股PE普遍显著高于国外同类公司，投资者可在追求安全边际的情况下对航空股进行适度参与。（分析师：陈捷）
· 某券商转债周刊，建议增持锡业转债、山鹰转债

主要内容： 1、本周股市震荡下挫，上证指数从11月16日的5316.274点收至5032.13点，下跌5.34%；转债股下跌2.4%，跑赢大盘；转债平均下跌1.36%，跑赢大盘和转债股。本周交易的10只转债1只上涨，9只下跌，唯一上涨的是巨轮转债，上涨9.93％，表现最好，锡业转债下跌17.23%，表现最差。截止到2007年11月23日，上市交易转债存量为54.74亿元，本周几乎没有转股。2、本周末转债的平均转股溢价率为32.77%，比上周的36.35%下跌3.58个百分点。恒源、澄星和赤化转债的转股溢价率超过了60%，分别为68.84%、64.57%和79.81%。扣除澄星、赤化和恒源转债，平均转股溢价率为11.45%。平均纯债溢价率为88.82%，比上周的96.67%下跌7.85个百分点。3、增持锡业转债 我们认为，锡业股份在此轮共振中调整过大。锡业股份虽然遭受了来自人民币升值、出口退税的取消、资源税的征收、外购原料成本上升、定向增发未成功等压力，但锡业的增长主线：产品结构的优化和锡价长期看好并没有改变。尽管近期大部分有色金属的国内价格和国际价格有所回落，但锡价依然十分坚挺，这源自于锡依然紧张的供求关系。值得注意的是，我国在8、9月份成为精炼锡的净进口国，这一方面可能是因为目前国内锡价高于国际，下半年锡出口减少，而另一方面可能来自于锡产量增长缓慢而国内对锡的需求十分强劲，如果我国继续净进口锡，加之我国明年锡的出口配额的下滑以及出口可能的进一步下滑，国际锡价的走势将进一步乐观。总体来看，锡价短期的波动并不能改变锡价在明年高位运行的趋势。锡业转债转股溢价率较为合理，正股目前对应的08年PE在54倍，估值较合理，转债的投资期限仍至少有8个月左右。我们建议在目前价位下增持锡业转债。4、山鹰转债可少量介入。山鹰转债本周五收盘在125元左右，该价位相对赎回条款来说是一个相对安全的价位。虽然山鹰目前的转股溢价率为47%，并不算低，但是考虑到山鹰有较长的投资期限，至少还有1年，在转债品种稀缺的情况下可以适当给予一定的溢价。基本面来看，纸板纸箱市场产能跟不上需求，将对未来的价格产生一定的支撑作用，而瓦楞纸及纸箱的产能扩张将使山鹰的业绩释放主要体现在08、09年。我们建议低风险投资者在目前价位下可适量介入山鹰转债。

【简评】：锡业、山鹰转债目前绝对价格相对合理，但流动性差始终是转债市场的弊端，考虑到转债目前相对正股并无突出负溢价，投资转债不如投资正股。山鹰转债同样面临流动性问题，高溢价率更无安全边际，投资者应谨慎。总体而言，转债市场目前边缘化趋势严重，一级市场机会更加稳健。（分析师：韦海生）
· 权证行权提示:攀钢钢钒（000629）提示钢钒GFC1（031002）的第一次行权期将近，权证持有人可以选择在2007年11月28-30日、2007年12月3-7日、2007年12月10-11日行权；在行权期间，钢钒GFC1正常交易。

【简评】：钢钒GFC1认购权证行权价格为3.266元,行权代码为031002,行权比例为1:1.209,即一份认购权证可以认购1.209股的攀钢钢钒。投资者当日买进的权证当日可以行权,行权当日有效,当日可以撤销。该权证有两个行权阶段,第二次行权期是2008年11月28-30日、2008年12月1-5日、2008年12月8-11日。 

攀钢钢钒整体上市后，攀钢钢钒将成为拥有铁、钒、钛矿的资源型企业。在铁矿石价格日益上涨背景下，白马矿08年产量进一步释放将提升公司价值。我们认为攀钢钢钒的价值在于其拥有的资源,主流机构看好中长线前景。
第一次行权的周期较长,并且行权周期里面,权证和正股均可以正常交易,投资者可以根据是否存在负溢价作出操作。如果行权期无较大套利空间并且看好攀钢钢钒未来趋势的投资者也可以等待第二次行权,长线持有。 （分析师   陈焕辉）
0７年四季度（11月）重点关注股票库（分析师：龚贵林）

	股票名称
	股票代码
	所属行业
	预测EPS值
	最新一周综合评级
	　最新估值区间

	
	
	
	06
	07(本周)
	07(上 周)
	08
	
	

	中国石油
	601857
	能源
	0.76
	0.79
	--
	0.94
	持有
	30-50元

	中国神华
	601088
	能源
	0.67
	1.04↓
	1.05
	1.31
	增持
	50-120元

	金晶科技
	600586
	建材
	0.27
	0.68↑
	0.61
	1.11
	增持
	28-38元

	安徽合力
	600761
	机械制造
	0.69
	0.92↓
	0.96
	1.28
	增持
	30-50元

	荣信股份
	002123
	机械制造
	0.79
	1.34↑
	1.27
	2.21
	增持
	70－150元

	中联重科
	000157
	机械制造
	0.95
	1.48↑
	1.2
	1.75
	持有↓
	33－50元

	海螺水泥
	600585
	建材
	0.59
	1.60↓
	1.85↑
	2.3
	持有↓
	48-99元

	双鹭药业
	002038
	药业
	0.40
	0.90↓
	0.91↓
	1.50
	增持↑
	30-48元

	中信证券
	600030
	金融证券
	0.80
	3.18↑
	3.03
	4.04
	增持↑
	70-135元

	中国平安
	601318
	金融保险
	0.82
	2.86
	2.86↑
	3.4
	增持↑
	95-170元

	兴业银行
	601166
	金融
	0.76
	1.64↑
	1.52↑
	2.54
	增持↑
	45-76元

	保利地产
	600048
	地产
	0.6
	1.06↓
	1.30
	2.59
	增持↑
	70-120元

	福耀玻璃
	600660
	建材
	0.61
	0.81↓
	0.85
	1.16
	增持↑
	20-48元

	广船国际
	600685
	机械制造
	0.59
	1.99↓
	2.1
	2.8
	持有↓
	50-95元

	云天化
	600096
	化工
	1.09
	1.15↓
	1.18
	1.45
	持有↓
	35-65元

	招商银行
	600036
	金融
	0.48
	0.84↑
	0.83↑
	1.23
	增持↑
	30-58元

	宝钢股份
	600019
	金属制造
	0.74
	0.80↓
	0.93
	1.13
	持有↓
	10-25元

	中集集团
	000039
	设备制造
	1.25
	0.98↓
	1.11
	1.14
	持有↓
	18-35元

	瑞贝卡
	600439
	消费品
	0.53
	0.72↓
	0.85
	0.99
	持有↓
	30-45.0元

	星新材料
	600299
	化工
	0.56
	1.14↓
	1.2
	1.76
	增持↑
	30-63元

	万科A
	000002
	房地产
	0.30
	0.80↑
	0.72↑
	1.2
	增持↑
	27-45元

	金发科技
	600143
	化工
	0.48
	0.67↓
	0.82
	1.36
	增持↑
	25元-58元

	中兴通讯
	000063
	通讯
	0.84
	1.32↓
	1.57
	1.70
	增持↑
	24元-72元

	大族激光
	002008
	机械制造
	0.25
	0.47↑
	0.45
	0.72
	增持↑
	20元-40元

	大秦铁路
	601006
	交通运输
	0.34
	0.46
	0.46
	0.62
	持有↓
	15元-30元

	烟台万华
	600309
	化工
	0.50
	0.91↑
	0.89
	1.17
	增持↑
	20元-50.0元

	广济药业
	000952
	剔除
	
	
	石油济柴
	000617
	剔除
	


注1: 本股票库依据广发经纪业务总部专职分析师团队季度策略报告、月度组合报告、金管家组合股票及各大研究机构最新研究报告整理。

注2：本股票库原则上采取季度调整及月度微调。以及每周根据研究机构报告跟踪更新数据。

注3：EPS值：即每股收益。

注4：评级栏箭头表示最新一周相对于上周，综合评级的变动情况,分别用↑、→、↓表示。

注5：06年EPS数据均按当前股本进行除权处理。

注6：最新估值区间：绿色字体为近期机构估值修改，蓝色为近期股价已经超越机构预期估值上限。

注7:本月将产品价格出现大幅波动，影响公司经营效益的000952广济药业、估值出现高估的000617石油济柴剔除出库。

     本月新增：新上市权重股601857中国石油.

重点基金

	基金类型
	基金1
	基金2
	基金3
	基金4
	基金5

	股票型基金
	南方绩优成长
	景顺长城内需增长2号
	景顺长城鼎益
	新世纪优选分红
	博时第三产业成长

	
	诺安股票
	大成积极成长
	汇添富优势精选
	融通行业景气
	广发策略优选

	指数型基金
	易方达上证50
	华夏上证50ETF
	银华道琼斯88精选
	
	

	封闭式基金
	大成优选
	基金科瑞
	基金裕隆
	基金裕泽
	基金景宏

	货币型基金
	500万以下资金
	银河银富货币A
	汇添富货币A
	
	

	
	500万以上资金
	银河银富货币B
	汇添富货币B
	
	

	债券型基金
	南方避险
	国投瑞银融华债券
	南方宝元
	
	

	债券型基金
	南方避险
	国投瑞银融华债券
	南方宝元
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2007年11月27日  广发证券经纪业务总部





日  广发证券经纪业务总部
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