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国内磷肥关税上调，国际磷肥价格大涨 
2 月 14 日国内公布了新的磷酸一铵、磷酸二铵出口暂定关税税率，

自 2 月 15 日至 9 月 30 日税率提高至 35%；自 10 月 1 日至 12 月

31 日仍实行 20%的税率。新税率公布后，国际磷肥价格开始了大幅

上涨，平均涨幅达到了 100 美元/吨左右，最高价格已经达到 900 美

元/吨。 

国内磷肥价格仍有上涨空间 
上周中国磷酸二铵也大幅上调了出口报价（FOB），由节前的 780～

800 美元/吨，上调到目前的 880～900 美元/吨，按照 880 美元测算，

征收 35%的关手后折算成人民币价格为 4680 元/吨，企业自有出口

出去费用后为 4530 元/吨，经销商出口价格则为 4480 元/吨，而目

前国内的平均价格仅为 4100 元/吨左右，国内外磷肥价差再次拉大，

再考虑到国内即将迎来春耕用肥旺季，预计国内磷肥价格仍将上涨。

财政部加大农业直补力度 
考虑到近期化肥价格涨幅较大，经国务院批准，今年中央财政在去

年 276 亿元补贴规模的基础上，新增 206 亿元农资综合直补资金，

加上从粮食风险基金中预计列支的 151 亿元粮食直补资金，2008 年

对种粮农民的两项直接补贴资金规模达到 633 亿元，全国平均每亩

补贴达到 41 元，这将部分缓解化肥价格上涨带来的成本压力。 

投资建议 
在磷肥价格上涨的过程中，国内相关磷肥生产企业都会受益，建议

投资者可重点关注六国化工、湖北宜化和云天化。同时，我们认为

磷肥价格的上涨必将带动上游磷矿资源价格的上涨（近期国内磷矿

价格出现小幅上涨，涨幅在 10%左右），因此继续推荐兴发集团。 
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国内磷肥出口关税上调 国际磷肥价格上涨 

 

2 月 14 日国内公布了新的磷酸一铵、磷酸二铵出口暂定关税税率，

自 2 月 15 日至 9 月 30 日税率提高到 35%；自 10 月 1 日至 12 月 31 日

仍实行 20%的税率。新税率公布后，国际磷肥价格开始出现了大幅上涨。 
据 2 月 22 日国际最新消息，2 月份第三周，国际二铵市场价格已经

逼近 900 美元大关，根据统计，波罗的海和中国的高端报价已经上调到了

900 美元。具体价格为：美国海湾 FOB 报价由上周的 785-800 美元上调

到本周的 840-850 美元，低端上调 55 美元，高端上调 50 美元。突尼斯

FOB 报价为 805-815 美元，低端上调 5 美元，高端上调 9 美元。摩洛哥

也做了上调，FOB 报价由上周的 780 美元上调到了本周的 870-875 美元，

低端上调了 90 美元，高端上调了 95 美元。波罗的海本周最高报价 900
美元，低端报价 850 美元，高低端分别上调了 140 美元和 90 美元。中国

本周也大幅上调了出厂报价，由节前的 780-800 美元，上调到了本周的

880-900 美元，高低端分别上调了 100 美元。 
目前国际硫磺价格维持高位徘徊，国内磷矿石价格开始出现上涨的推

动下，国内磷肥价格将受到成本支撑，而且根据最新国内磷肥出口价格

880 美元/吨计算，国内磷肥价格仍有 10%左右的上涨空间。 
 

图1 美国磷酸二铵价格                        图2 国内磷酸二铵价格 
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  数据来源：Bloomberg                         数据来源：石油与化学工业协会 
 

表 1 磷酸二铵国际市场价格大涨约 100 美元（美元/吨）  
地区 2 月 22 日 2 月 15 日 2 月 8 日 2 月 1 日 备注 

美国海湾 840-850 785-800 760-785 760-765 （FOB 散装）

突尼斯 805-815 800-806 780-805 710-725 （FOB 散装）

摩洛哥 870-875 780 765-780 760-780 （FOB 散装）

波罗的海 850-900 760 740-760 740-760 （FOB 散装）

中国 880-900 780-800 780-800 750-780 （FOB 袋装）

约旦 460-470 460-470 460-470 460-470 （FOB 散装）

                       数据来源：中国资讯网 
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图3 摩洛哥磷矿石FOB价格                    图4 中国磷矿石FOB价格 
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   数据来源：中华商务网                        数据来源：中华商务网 

 

投资建议：看好拥有资源优势的磷化工企业 

 

按目前价格计算，磷矿石和硫酸原料成本占磷酸二铵生产成本的70%
左右，因此拥有磷矿资源的磷肥企业将成为此次磷肥价格上涨的最大受益

者，看好拥有上游资源优势的磷肥生产企业。 
在磷肥企业中，我们建议投资者关注六国化工、湖北宜化和云天化，

另外我们还建议关注拥有磷矿资源的兴发集团。 
其中，六国化工所处的安徽铜陵地区有大量的硫酸资源，当地的硫酸

价格较低，而且公司还自产部分磷矿石，具有一定的成本优势； 
湖北宜化目前拥有60万吨磷酸二铵产能（50%权益），同时公司所处

的宜昌地区拥有丰富的磷矿资源，公司已经持有了江家墩矿业77%股权和

殷家坪矿业30%的股权，公司磷矿资源值得我们关注； 
云天化集团控制云南大部分的磷矿资源，目前集团拥有420万吨磷肥

产能，未来集团将发展成为国内最大的磷矿——磷肥一体化生产企业，我

们看好云天化集团整体上市后的发展潜力。 
 

表 2 相关磷化工公司估值比较   
名称 股价  估值  备注 

 2008-2-22 07E 08E 09E  
云天化 65.56 54.24 42.07 34.43 集团拥有 420 万吨磷肥产能 
湖北宜化 31.28 47.35 29.73 21.12 60 万吨磷肥，50%权益 
六国化工 20.78 48.01 29.95 26.10 100 万吨磷肥产能 
兴发集团 32.81 93.40 35.22 24.19 1.5 亿吨磷矿储量，130 万吨产量

澄星股份 13.28 66.27 39.31 29.42  
 数据来源：WIND资讯 广发证券发展研究中心 

 

风险提示 

 

磷肥的生产需要原料硫酸，国内硫酸大部分为硫磺制酸，而国内硫磺
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资源不足，目前我国硫磺产量仅为100多万吨，而每年的消耗量已经超过

1000万吨。如果国际硫磺价格继续上涨（目前最高价已经达到5000元/
吨），将增加国内磷肥企业的成本压力，因此磷矿石、硫磺、磷肥价格波

动是国内磷肥生产企业的最大风险。 
 
 
 
 
 

附录：磷肥关税调整公告 

 

海关总署公告2008年第8号 
经国务院批准，自 2008 年 2 月 15 日至 12 月 31 日，对部分化肥产品出

口关税税率进行调整。现公告如下： 
一、调整磷酸氢二铵（税则号列：31053000）、磷酸二氢铵及磷酸二氢铵

与磷酸氢二铵的混合物（税则号列：31054000）的出口暂定关税税率，自 2
月15日至9月30日税率提高至35%；自10月1日至12月31日仍实行20%
的税率。 

二、对部分含磷复合肥（税则号列：31052000、31055900、31056000）
开征出口暂定关税，自 2 月 15 日至 9 月 30 日实行 35%的税率；自 10 月 1
日至 12 月 31 日实行 20%的税率。 

特此公告。 
 

二○○八年二月十四日 
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广发证券——行业投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，行业指数优于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，行业指数相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，行业指数弱于大盘 10％以上。 
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