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出口增速反弹或反映企业灵活适应内外环境 
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今年 1 月我国出口同比增长 26.7%，增速较上月提高 5 个百分点，

此次出口增速反弹出现在美国次债危机升级，全球经济放缓压力加大

的外部环境之下，因此也就更受市场关注。今年我国出口的确面临着

外需增长回落，人民币加速升值，劳动力和环保成本上升，出口退税

和加工贸易政策进一步调整等多方面压力，但在评估我国出口增长趋

势时，仅仅看到这些压力容易对出口形势形成过于悲观的预期，而如

果能够充分考虑到企业适应内外环境的能力，那么，我们就能同时看

到出口增长方面的乐观因素。2007 年下半年以来，政府加大了针对

出口部门的调控力度，以缓和贸易顺差增长过快导致的流动性过剩压

力。受美国次债危机的冲击，美国和全球经济已在 2007 年第四季度

显著放缓。在内外因素作用下，2007 年 8-12 月份以来，出口单月出

口增速已由 1-7 月的 28.6%回落至 22%上下。今年 1 月份的出口增

速反弹为 2007 年 8 月出口增速回落以来首次出现的较大幅度反弹，

我们认为，这个被市场理解为超预期的反弹很可能反映我国企业更能

适应内外环境的变化，企业通过多元化出口，产品结构的及时调整，

以及部分产品的适度提价缓冲了来自内部和外部的出口回落压力。 
 
一般贸易出口增速大幅反弹 
2007 年以来，出口总量增速的波动与一般贸易出口分量增速的波动

高度一致，2007 年 8-12 月，一般贸易出口增速大幅回落带动出口总

量增速的同步回落；今年 1 月份，一般贸易出口增速反弹带动出口

总量增速反弹。今年 1 月份，一般贸易出口增速为 33.2%，增速较

上月提高 11.1 个百分点，较 2007 年 8-12 月 23%左右的增速水平提

高了 10 个百分点。一般贸易出口额在过去三个月中均保持了小幅的

环比正增长，这也说明，一般贸易出口内在增长动力仍然较强。 
 
加工贸易出口增速继续回落 
受加工贸易政策调整，人民币加速升值，以及 2007 年 4 季度以来美

国和全球经济增速放缓因素影响，加工贸易出口增速在 2007 年 8 月

份以来转入持续回落。今年 1 月份，加工贸易出口增速为 18.3%，

增速较上月回落 1.3 个百分点，较 2007 年 7 月份高点回落 6.3 个百

分点。2007 年全年，国际清算银行计算的人民币贸易加权名义汇率

指数在 98 至 100 区间波动，而由于 2007 年下半年我国通胀上升快

于主要贸易伙伴，人民币贸易加权实际汇率指数由年初的 94 一线上

升至 98 一线。人民币实际汇率持续升值对于议价能力较差的加工贸

易出口企业影响较大。 

2008 年 1 月份进出口数据  

当月出口增速（%） 26.7 

当月进口增速（%） 27.6 

当月贸易顺差（亿美元） 194.8 
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人民币贸易加权名义和实际汇

率指数 
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今年1月我国出口同比增长26.7%，增速较上月提高5个百分点，此次

出口增速反弹出现在美国次债危机升级，全球经济放缓压力加大的外部环

境之下，因此也就更受市场关注。今年我国出口的确面临着外需增长回落，

人民币加速升值，劳动力和环保成本上升，出口退税和加工贸易政策进一

步调整等多方面压力，但在评估我国出口增长趋势时，仅仅看到这些压力

容易对出口形势形成过于悲观的预期，而如果能够充分考虑到企业适应内

外环境的能力，那么，我们就能同时看到出口增长方面的乐观因素。 

2007年下半年以来，政府通过下调出口退税，调整加工贸易政策，人

民币加速升值等措施加大了针对出口部门的调控力度，以缓和贸易顺差增

长过快导致的流动性过剩压力。受美国次债危机的冲击，美国和全球经济

已在2007年第四季度显著放缓。由于内部宏观调控力度的加大和外需增长

回落，2007年8-12月份以来，出口单月出口增速已由1-7月的28.6%回落至

22%上下。今年1月份的出口增速反弹为2007年8月出口增速回落以来首次

出现的较大幅度反弹，我们认为，这个被市场理解为超预期的反弹很可能

反映我国企业更能适应内外环境的变化，企业通过多元化出口，产品结构

的及时调整，以及部分产品的适度提价缓冲了来自内部和外部的出口回落

压力。 

 

一般贸易出口增速大幅反弹 
2007年下半年以来的出口退税下调，以及部分产品加征出口关税的调

控措施主要抑制高耗能、高污染和资源性行业出口。2007年下半年一般贸

易出口增速的阶段性回落和这一政策导向是相一致的。2007年以来，出口

总量增速的波动与一般贸易出口分量增速的波动高度一致，2007年8-12

月，一般贸易出口增速大幅回落带动出口总量增速同步回落；今年1月份，

一般贸易出口增速反弹带动出口总量增速反弹，说明一般贸易出口增速主

导了出口增速走势。今年1月份，一般贸易出口增速为33.2%，增速较上月

提高11.1个百分点，较2007年8-12月23%左右的增速提高了10个百分点。

一般贸易出口额在过去三个月中均保持了小幅的环比正增长，这也从另一

侧面说明，一般贸易出口内在增长动力仍然较强。 

 

图1： 各月出口增速              
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                          数据来源：海关统计 

 

加工贸易出口增速继续回落 
受加工贸易政策调整，人民币加速升值，以及2007年4季度以来美国

和全球经济增速放缓因素影响，加工贸易出口增速在2007年8月份以来转
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入持续回落。今年1月份，加工贸易出口增速为18.3%，增速较上月回落1.3

个百分点，较2007年7月份高点回落6.3个百分点。由于加工贸易进口增速

回落略快于加工贸易出口增速回落，加工贸易顺差增速放缓但仍维持在较

高水平，1月份，加工贸易顺差和贸易顺差总量分别为218.5和194.8亿美

元。2007年全年，国际清算银行计算的人民币贸易加权名义汇率指数在98

至100区间波动，而由于2007年下半年我国通胀上升快于主要贸易伙伴，

人民币贸易加权实际汇率指数由年初的94一线上升至98一线。人民币实际

汇率持续升值对于议价能力较差的加工贸易出口企业影响较大。 

 

图 2：人民币贸易加权名义和实际汇率指数 

82

84

86

88

90

92

94

96

98

100

102

2
0
0
5
年

1
月 2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2
0
0
6
年

1
月 2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2
0
0
7
年

1
月 2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

加权名义汇率

加权实际汇率

 
                          数据来源：国际清算银行 
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相关研究报告   
通胀继续面临供需面双重压力 刘朝晖 2008-02-20 

贷款投放再度偏快，货币政策渐进从紧 刘朝晖 2008-02-15 

内需旺盛有效缓冲外需减弱 刘朝晖 2008-01-29 

一般贸易进口加速说明内需仍然旺盛 刘朝晖 2008-01-18 

房贷和企业贷款初显同步降温 刘朝晖 2008-01-16 
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